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l. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o giManju Ugovora o jamstvu iznde
Republike Hrvatske i Europske banke za obnovuvajgza ,Projekt modernizacije HZ
infrastrukture” sadrzana je u odreditanka 140. stavka 1. Ustava Republike Hrvatske
(Narodne novine, br. 85/2010 - pr&eni tekst i 5/2014 — Odluka Ustavnog suda
Republike Hrvatske).

Il. OCJENA STANJA | CILJ KOJI SE DONOSENJEM ZAKONA ZELI
POSTICI

[I.1. Ocjena stanja
[1.1.1. O Europskoj banci za obnovu i razvoj

Europska banka za obnovu i razvoj (u daljnjem tekdEBRD) je najmlda
medunarodna financijska institucija, osnovana u swilki§90. godine kako bi pomogla
proces tranzicije drzava istee i srednje Europe. EBRD je osnovalo tridesetvietle
drzava i dvije institucije - Europska investicijskanka i Europska unija. Danas EBRD
broji 66 ¢lanice, odcega su 34 drzave korisnice njenih sredstava. EBBSlufe na
komercijalnim na&elima poslovanja, n@tim Sporazumom o osnivanju EBRD-a se
zahtjeva od drzava korisnica sredstava posStivargesamo ekonomskih, nego i
odreienih politékih principa (kao Sto je razvoj demokracije i sldbog tiska,
nezavisnost sudstva, viSestrgeaitd.). Najveéi pojedin&ni dionicar EBRD-a je SAD
(10,14% udio u glas&oj snazi), dok pet drzava — Francuska, Nj&kaaltalija, Japan i
Velika Britanija imaju svaka po 8,66% udjela u gt&®j snazi.

[1.1.2. O uspostavljanju institucionalnih odnosa

Medusobni odnosi Republike Hrvatske i EBRD deri su Zakonom o prih¢anju
¢lanstva Republike Hrvatske u EBRD-u (Narodne nagvibej 25/93). Republika
Hrvatska je postala punopravnaffanicom EBRD-a 15. travnja 1993. godine, a kao
dionicar posjeduje dionice u vrijednosti 109,42 mil. EUstinosno 0,37% glasiee
modi. 1. prosinca 1993. godine Republika Hrvatskatppita je grupaciji drzava (tzv.
Konstituenci) Mdarske,CeSke i Slovéke koje su 15. velj®e 1993. godine potpisale
sporazum o0 mi#sobnoj suradnji unutar Konstituence. Konstituesei 10. listopada
2011. godine pridruzila i Gruzija. Godine 1994. @apju poslovne aktivnosti EBRD-a u
Republici Hrvatskoj. Sredinom 1996. godine EBRDb{eorio Ured u Zagrebu, koji od
1. lipnja 2013. godine vodi Vedrana Jetukiasic. Guverner u EBRD-u je po funkciji
ministar financija, a zamjenik guvernera zamjenikistra financija.

Prema iznosu odobrenih sredstava i pruzenoj ¢kbppomaii, EBRD predstavlja jedan
od najzndajnijih izvora strane financijske potpore koja msi ukupnom razvoju



Republike Hrvatske. Ukupna vrijednost EBRD-ovoggaliaja u Hrvatsku od 1994.
godine iznosi preko 2,7 milijardi eura za 148 pkaf, ¢ija ukupna vrijednost iznosi
oko 7,74 milijardi eura. Struktura financiranja pektorima je sljed&: financijske
institucije 24%, infrastruktura 30%, energetika 2086duzetnisStvo 26%. Od ukupnog
broja sklopljenih projekata dominiraju oni u priwam sektoru (64%). Od 1994. godine
s EBRD-om su potpisana 3 javna zajma (sveukupnogse od oko 54 milijuna eura) i
20 zajmova uz drzavno jamstvo (sveukupnog iznosakm 665,83 milijuna eura).
Financirana su slijeda podrdéja: prometna infrastruktura — 16 projekata; enékget

2 projekta; brodogradnja — 1 projekt; turizam —rajgkt; lokalna infrastruktura i zastita
okoliSa — 1 projekt; mala i srednja podéae- 1 projekt, nacionalne veletrznice — 1
projekt.

Vlada Republike Hrvatske je na svojoj sjednici @hdj 10. listopada 2013. godine
donijela Odluku kojom je drustvu HZ Infrastruktuttan.o. dala suglasnost za sklapanje
Ugovora o zajmu s EBRD-om u iznosu od 40 milijunigaeza ,Projekt modernizacije
HZ infrastrukture®. Navedenom Odlukom Vlada je td&oobvezala HZ Infrastrukturu
d.o.0. da sredstvima iz svojih redovnih poslovnihgda podmiruje sve troSkove
provedbe Projekta koji se ne mogu financirati sneg zajma EBRD-a. Vlada je
takaier na istoj sjednici odrzanoj 10. listopada 2018dige donijela Odluku o
pokretanju postupka za sklapanje Ugovora o jams&weiu Republike Hrvatske i
EBRD-a za navedeni Projekt.

Zakljuckom od 12. prosinca 2013. godine (klase: 022-03/1/324, urbroja: 50301-
05/05-13-10) Vlada Republike Hrvatske prihvatilalgje&e o valenim pregovorima
za sklapanje Ugovora o jamstvu izineRepublike Hrvatske i Europske banke za
obnovu i razvoj za ,Projekt modernizacije HZ infrakture* (u daljnjem tekstu:
Ugovor o jamstvu) i Ugovora o zajmu izthe HZ infrastrukture d.o.o. i Europske
banke za obnovu i razvoj za ,Projekt modernizatijé Infrastrukture* (u daljnjem
tekstu: Ugovor o zajmu), u tekstu koji je Vladi Répike Hrvatske dostavilo
Ministarstvo pomorstva, prometa i infrastrukturetosmk, klase: 441-01/13-01/30,
urbroja: 530-08-1-1-1-13-32, od 2. prosinca 201&dige. Ugovori su potpisani 16.
prosinca 2013. godine u Zagrebu. Ugovor o jamstv&kepubliku Hrvatsku potpisao je
ministar financija Slavko Lidi, a za EBRD Vedrana Jela¥ask, generalni direktor.
Ugovor o zajmu za HZ Infrastrukturu d.o.o. potpigaoDarko Petii¢, predsjednik
Uprave, a za EBRD Vedrana Jetukask, generalni direktor.

[1.2.  Cilj koji se Zakonom Zeli postiéi
Zakonom se potduje Ugovor o jamstvu za zajam ugovoren Ugovoromjma.

Ukupni troSkovi povezani s ,Projektom modernizadij€ Infrastrukture* (u daljnjem
tekstu: Projekt), koji se sastoji od: (i) nabaverex@preme za odrzavanje Zeljekiin
pruga (ii) nabave i instaliranja informacijskog ®w& za upravljanje energetskom
ucinkovito&u i (iii) financiranja dijela programa restruktwaitja radne snage iznose 40,0
mil. EUR.



Prema uvjetima porenim od strane EBRD-a HZ Infrastrukturi d.o.o., amaj je
odobren na 15 godina, ukfuju¢i 3 godine pdeka na otplatu glavnice.

Sredstva zajma bie na raspolaganju za koriStenje odmah nakon Stwddgnjamstvu
stupi na snagu. Posljednji dan raspolozivosti zajmgavoreno je do 30. lipnja 2016.

godine.

zajmoprimac:

OPIS ZAJMA

HZ Infrastruktura d.o.o.

zajmodavac: Europska banka za obnovu i razvoj

jamac: Republika Hrvatska

iznos zajma: 40.000.000 EUR

namjena: financiranje troskova ,Projekta modercijeaHZ
Infrastrukture®

rok otplate: 15 godina ukkujuc¢i 3 godine podeka na otplatu glavnice

kamatna stopa:

dospijeta:
naknade:

pripadajéi 6M EURIBOR+1% marza sa moguosu
fiksiranja kamata

polugodisSnja (15. svibnja i 15. studenoga)

stopa naknade za stavljanje zajma na raspolagamngsii0,5%

godisnje od neiskoriStenog iznosa zajma, platiMogadisSnje;
stopa jednokratno plative ulazne naknade izno€i%,0
glavnice zajma

posljednji datum raspolozivostimajje 30. lipnja 2016.
godine

rok koristenja:

. OSNOVNA PITANJA KOJA SE PREDLAZU UREDITI ZAKONOM

Ovim Zakonom potwtuje se Ugovor o jamstvu kako bi njegove odredbemisls
¢lanka 141. Ustava Republike Hrvatske (Narodne regvim. 85/2010 - praSceni tekst

I 5/2014 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatgliastale dio unutarnjeg pravnog
poretka Republike Hrvatske, propisuje s€imgpodmirivanja financijskih obveza koje
mogu nastati za Republiku Hrvatsku kao jamca povdgoo jamstvu te nadleznost za
provedbu Zakona.

V. OCJENA SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVEDBU OVOGA
ZAKONA

HZ Infrastruktura d.o.o., temeljem Ugovora o zajmibvezala se kao zajmoprimac
redovito i u potpunosti izvrSavati sve financijskeveze prema EBRD-u te sve troSkove
u svezi s provedbom Projekta.

IzvrSavanje Ugovora o jamstvu osim potencijalnearficijske obveze otplate zajma u
svojstvu jamca, u iznosu cjelokupnog zajma, kamabaigih troSkova koji nastaju na



temelju Ugovora o zajmu, ne zahtijeva osiguranjeatioh financijskih sredstava u
Drzavnom proréunu Republike Hrvatske.

V. PRIJEDLOG ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Temelj za donoSenje ovoga Zakona po hitnom postupdazi se uclanku 204.
Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, 816p013) i to u drugim osobito
opravdanim drzavnim razlozima. Naime, s obziromardoge navedene udkama Il. i

lll. ovoga Prijedloga, t&injenicu da je Ugovor o jamstvu zZfgan mehanizam za
omoguavanje i olakSavanje daljnjeg ostvarivanja i prdeedrojekta, cijeni se da
postoji interes da Republika Hrvatska Sto skorkerda svoj unutarnji pravni postupak,
kako bi se stvorile pretpostavke da Ugovor o jamsiwskladu sa svojim odredbama, u
odnosima izméu Republike Hrvatske i EBRD-a stupi na snagu.

S obzirom na prirodu postupka patiwanja meunarodnih ugovora, kojim drzava i
formalno izrazava spremnost da bude vezadgwepisanim méunarodnim ugovorom,
kao i nacinjenicu da se u ovoj fazi postupka u pravilu negmarsiti izmjene ili dopune
teksta méunarodnog ugovora, predlaze se da se ovaj Prijed&dgna raspravi i
prihvati po hithom postupku, objedinjavéjyrvo i drugocitanje.
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Clanak 1.
Potviduje se Ugovor o jamstvu izrde Republike Hrvatske i Europske banke za
obnovu i razvoj za ,Projekt modernizacije HZ Infrakture®, potpisan u Zagrebu, 16.
prosinca 2013. godine, u izvorniku na engleskonkiez

Clanak 2.

Tekst Ugovora izlanka 1. ovoga Zakona, u izvorniku na engleskonkyezu
prijevodu na hrvatski jezik, glasi:



Provedbena verzija

(Aktivnost broj 44467)

UGOVOR O JAMSTVU

(Projekt modernizacije HZ Infrastrukture)

izmedu
REPUBLIKE HRVATSKE
i

EUROPSKE BANKE
ZA OBNOVU | RAZVOJ

Datum 16. prosinca 2013.
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UGOVOR O JAMSTVU

UGOVOR sklopljen 16. prosinca 2013. godine izitneREPUBLIKE HRVATSKE
(-Jamac") iIEUROPSKE BANKE ZA OBNOVU | RAZVOJ (,Banka“).

PREAMBULA

BUDUCI DA su jamac i HZ Infrastruktura d.0.0. (,Zajmoprimac‘zatrazili pomé
Banke u financiranju dijela ovoga Projekta,

BUDUCI DA je temeljem Ugovora, sklopljenog istog datuma,eadmZajmoprimca i
Banke (,Ugovor o zajmu“ kako je definiran u Stardtam uvjetima), Banka odobrila
zajam Zajmoprimcu u iznosu odetrdeset milijuna eura (40.000.000 EUR), pod
uvjetima navedenim u Ugovoru o zajmu ili na kojeggvor o zajmu poziva, ali samo
pod uvjetom da Jamac j&nheza obveze Zajmoprimca temeljem Ugovora o zajnakok
je predvideno ovim Ugovorom, i

BUDUCI DA je jamac, zbog sklapanja Ugovora o zajmu sa Zajimmem, pristao
janxiti za te obveze Zajmoprimca,

SADA | STOGA, stranke ovim ugovaraju kako slijedi:

CLANAK |. — STANDARDNI UVJETI; DEFINICIJE

Odjeljak 1.01. UvrsStenje Standardnih uvjeta

Sve odredbe Standardnih uvjeta Banke od 1. pro@0ta. godine ovim se uvrStavaju i
ureduje se njihova primjena na ovaj Ugovor s istom snags istim @inkom kao da su
u potpunosti navedene u ovom Ugovoru (takve odresibalalje u tekstu nazivaju
.Standardni uvjeti®).

Odjeljak 1.02. Definicije

Kadgod se koriste u ovom Ugovoru (ukljguci i Preambulu), osim ako nije odieno
drug&ije ili ako kontekst zahtijeva drugige, izrazi definirani u Preambuli imaju
znaenja koja su im u istoj dana, izrazi definiranitar@lardnim uvjetima i u Ugovoru o
zajmu imaju odgovarafa znd&enja koja su im u njima dana, a sljéderaz ima
sljedete zn&enje:

»Ovlasteni predstavnik Jamca znaninistar financija Jamca"“.



Odjeljak 1.03. Tumatenje

U ovom Ugovoru pozivanje na odieni ¢lanak ili odjeljak tumai se kao, osim ako u
Ugovoru nije drugéije navedeno, pozivanje upravo na atine clanak ili odjeljak
ovoga Ugovora.

CLANAK II. — JAMSTVO; OSTALE OBVEZE

Odjeljak 2.01. Jamstvo

Jamac ovim bezuvjetno jaimkao primarni obveznik, a ne samo kao Jamac,ignopi
tocnu isplatu svakog pojedinog i svih iznosa koji dps@ju temeljem Ugovora o
zajmu, bilo po navedenom roku dospge prijevremeno ili na drugi e, i tocno
ispunjenje svih ostalih obveza Zajmoprimca, suelja utvdeno Ugovorom o zajmu.

Odjeljak 2.02. ZavrSetak Projekta

Kadgod postoji osnovan razlog vjerovati da sredsstavljena na raspolaganje
Zajmoprimcu née biti dovoljna za podmirenje procijenjenih troSkopotrebnih za
izvrSenje Projekta, Jam&e odmah poduzeti mjere zadovoljavawza Banku kako bi
Zajmoprimcu osigurao, ili se pobrinuo da se Zajnrapu osiguraju, sredstva potrebna
za podmirenje predmetnih troSkova i zahtjeva.

Odjeljak 2.03. Ostale obveze

(&) Jamac ne nametati direktne niti indirektne poreze strarkonzultantima koje
Banka ili Zajmoprimac zaposljava u provedbi Proge&itkoji se financiraju iz sredstava
zajma ili iz sredstava tehike suradnje koje Banka stavlja na raspolaganje.

(b) Jamacie se pobrinuti da (1) najkasnije do 31. prosincaksevgodine, p&evsi od

2014., Zajmoprimac pripremi i Nadzorni odbor Zajmopa usvoji petogodisSnji
poslovni plan i (2) najkasnije do 1. siga 2015., Zajmoprimac usvoji revidirani
komplet pristojbi za pristup infrastrukturi, k@g u obliku i sadrzaju zadovoljiti Banku.

(c) Jamacte se pobrinuti da tijekom trajanja zajma Zajmopgnpaimi, na godiSnjoj

oshovi, no¥ana sredstva Jamca (prema definiciji iz Odjeljk@3¢)(2)(B) Ugovora o
zajmu) u iznosu koji je dostatan da Zajmoprimacozati radni omjer utudenog u

Odjeljku 4.03(a) Ugovora o zajmu i kao Sto je @@ u Poslovhom planu
Zajmoprimca.

(d) Jamacte se pobrinuti da, najkasnije do 31. prosinca 20Z&jmoprimac potpiSe
novi ugovor o upravljanju zeljeztkom infrastrukturom s Republikom Hrvatskom, koji
¢e biti u skladu s najboljom ndanarodnom i europskom praksom.
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CLANAK Ill. — RAZNO

Odjeljak 3.01. Obavijesti
Sljed&e adrese oddeliju se za potrebe Odjeljka 10.01. Standardnih ayjet
Za Jamca:

Ministar financija Republike Hrvatske
Katarticeva 5

100000 Zagreb

Hrvatska

n/r Ministar financija Republike Hrvatske
Fax: +395-1-4922-583

Za Banku:

Europska banka za obnovu i razvoj
1 Exchange Square

London EC2A 2JN

Ujedinjeno Kraljevstvo

n/r Operation Administration Department

Fax: +44-20-7338-6100
Telex: 8812161
Telex Sifra; EBRD L G

Odjeljak 3.02. Pravno misljenje

Za potrebe Odjeljka 9.03(b) Standardnih uvjeta teskladu s Odjeljkom 6.02(b)
Ugovora o zajmu, pravno misljenje ili pravna migjge u ime Jamca daje ministar
pravosuda Republike Hrvatske.
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U POTVRDU TOGA, stranke, djeluji putem svojih propisno ovlastenih
predstavnika, sklapaju ovaj Ugovor koji se potmsuj pet primjeraka u Zagrebu,
Hrvatska, naprijed navedenog dana i godine.

REPUBLIKA HRVATSKA
Potpis:

Ime: SLAVKO LINIC, v.r.
Funkcija: Ministar financija

EUROPSKA BANKA ZA OBNOVU | RAZVOJ

Potpis: V V
Ime: VEDRANA JELUSC KASIC, v.r.
Funkcija: Direktor za Hrvatsku
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(Operation Number 44467)

GUARANTEE AGREEMENT

(HZ Infrastructure Modernisation Project)

between

REPUBLIC OF CROATIA

and

EUROPEAN BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

Dated 16 December 2013
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GUARANTEE AGREEMENT

AGREEMENT dated 16 December 2013 between REPUBLIC OF CROATIA
(the "Guarantor") andEUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT (the "Bank").

PREAMBLE

WHEREAS, the Guarantor and HZ INFRASTRUKTURA d.o.o. (the tBiwer”) have
requested assistance from the Bank in the finanmlipgrt of the Project;

WHEREAS, pursuant to a loan agreement dated the date hieedéoten the Borrower
and the Bank (the "Loan Agreement" as defined enStandard Terms and Conditions),
the Bank has agreed to make a loan to the Borrowthie amount of EUR forty million
euros (40,000,000), subject to the terms and congitset forth or referred to in the
Loan Agreement, but only on the condition that tB@arantor guarantees the
obligations of the Borrower under the Loan Agreetrenprovided in this Agreement;
and

WHEREAS, the Guarantor, in consideration of the Bank entgrinto the Loan
Agreement with the Borrower, has agreed to guaeargech obligations of the
Borrower.

NOW, THEREFORE, the parties hereby agree as follows:

ARTICLE | - STANDARD TERMS AND CONDITIONS; DEFINITI ONS

Section 1.01. Incorporation of Standard Terms and Gnditions

All of the provisions of the Bank's Standard Terarsd Conditions dated 1
December 2012 are hereby incorporated into and rapgécable to this Agreement
with the same force and effect as if they wereyfa#t forth herein (such provisions are
hereinafter called the "Standard Terms and Conuit)o

Section 1.02. Definitions

Wherever used in this Agreement (including the aRrgle), unless stated
otherwise or the context otherwise requires, thmdedefined in the Preamble have the
respective meanings given to them therein, thedeateafined in the Standard Terms and
Conditions and the Loan Agreement have the respenieanings given to them therein
and the following term has the following meaning:

"Guarantor's Authorised
Representative” means the Minister of Finance ®fGharantor.
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Section 1.03. Interpretation

In this Agreement, a reference to a specifiedchator Section shall, except where
stated otherwise in this Agreement, be construeal r@erence to that specified Article
or Section of this Agreement.

ARTICLE Il - GUARANTEE; OTHER OBLIGATIONS

Section 2.01. Guarantee

The Guarantor hereby unconditionally guarantegegranary obligor and not as
surety merely, the due and punctual payment ofaadyall sums due under the Loan
Agreement, whether at stated maturity, by acceteradr otherwise, and the punctual
performance of all other obligations of the Borrowall as set forth in the Loan
Agreement.

Section 2.02. Project Completion

Whenever there is reasonable cause to believetlieatunds available to the
Borrower will be inadequate to meet the estimatgderditures required for the
carrying out of the Project, the Guarantor shatinmptly take measures satisfactory to
the Bank to provide the Borrower, or cause the ®&m@er to be provided, with such
funds as are needed to meet such expenditureeguolaments.

Section 2.03. Other Obligations

(@) The Guarantor shall not impose any direct diréct taxes on foreign consultants
employed by the Bank or the Borrower in the implatagon of the Project and
financed out of the proceeds of the Loan or anymal cooperation funds made
available by the Bank.

(b) The Guarantor shall procure that: (1) by nerdhan 31 December in each year,
starting with 2014, the Borrower shall prepare aage its Supervisory Board adopt a
five-year rolling Business Plan and (2) by no ldtean 1 January 2015, the Borrower
shall adopt a revised set of track access chamgkgh set shall be in form and
substance satisfactory to the Bank.

(c) The Guarantor shall ensure that, during thentef the Loan, the Borrower
receives, on a yearly basis, the funds from ther&uar referenced in Section
4.03(a)(2)(B) of the Loan Agreement in an amouriffigant for the Borrower to
comply with the working ratio set forth in Sectidr03(a) of the Loan Agreement, and
as specified in the Business Plan.

(d) The Guarantor shall ensure that, no later Btarbecember 2016, the Borrower
signs the new agreement on railways managememtsinficture with the Republic of
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Croatia, which agreement shall be compliant with lblest international and European
Union practices.

ARTICLE IIl - MISCELLANEOUS

Section 3.01. Notices

The following addresses are specified for purposesSection 10.01 of the
Standard Terms and Conditions:

For the Guarantor:

Minister of Finance of the Republic of Croatia
Katarti¢ceva 5
10 000 Zagreb

Croatia
Attention: Minister of Finance of the Republic©foatia
Fax: +385 1 4922 583

For the Bank:

European Bank for Reconstruction and Development
One Exchange Square

London EC2A 2JN

United Kingdom

Attention: Operation Administration Department
Fax: +44-20-7338-6100
Telex: 8812161

Answerback: EBRD L G

Section 3.02. Legal Opinion

For purposes of Section 9.03(b) of the Standanim$eand Conditions and in
accordance with Section 6.02(b) of the Loan Agredmee opinion or opinions of
counsel shall be given on behalf of the Guaraniothe Minister of Justice of the
Republic of Croatia.
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IN WITNESS WHEREOF the parties hereto, acting through their duly atged
representatives, have caused this Agreement tmbedsin five copies and delivered at
[Zagreb, Croatia] as of the day and year first &bavitten.

REPUBLIC OF CROATIA

By:
Name: SLAVKO LINIC, v.r.
Title: Minister of Finance of the Republic of Crizat

EUROPEAN BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By:
Name: Vedrana JelusKasié
Title: Director for Croatia
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Clanak 3.

Tekst Ugovora o zajmu izrﬁevHZ Infrastrukture d.o.o. i Europske banke za ofonio
razvoj za ,Projekt modernizacije HZ Infrastrukturgiotpisan u Zagrebu, dana 16. prosinca
2013. godine, u izvorniku na engleskom i prijevoduhrvatski jezik, glasi:
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Provedbena verzija

(Operativni broj 44467)

UGOVOR O ZAJMU

(Projekt modernizacije HZ Infrastrukture)

izmeadiu

HZ INFRASTRUKTURA D.O.O.

EUROPSKE BANKE
ZA OBNOVU | RAZVOJ

Datum 16. prosinca 2013.
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UGOVOR O ZAJMU

UGOVOR sklopljen dana 16. prosinca 2013. izta¢lZ INFRASTRUKTURE
D.0.0. (,Zajmoprimac®) iIEUROPSKE BANKE ZA OBNOVU | RAZVOJ
(,Banka®).

PREAMBULA

BUDUCI DA je Banka osnovana kako bi se financirali sp&gifprojekti kojima bi se
pospjesio prelazak na otvorenu trziSnu ekonomijprégnicale privatne i poduzetikie
inicijative u zemljama srednje i istioe Europe koje su se obvezale na i koje primjenjuju
natela viSestrangke demokracije, pluralizma i trziSne ekonomije;

BUDUCI DA Zajmoprimac namjerava provesti Projekt opisan un®ld koji je
osmisljen da pomogne Zajmoprimcu pri (a) kupnji @ogpreme za odrzavanje
Zeljezntke pruge, (b) kupnji i instaliranju informakiog sustava za upravljanje
energetskom dinkovito&u i (c) financiranju dijela programa restrukturijarradne
shage;

BUDUCI DA su Republika Hrvatska i Zajmoprimac zatrazili pémBanke u
financiranju dijela Projekta;

BUDUCI DA je Banka u postupku pripremanja fondova za thnisuradnju na
temelju bespovratnih sredstava kako bi pomogla @pjimcu u provedbi Dijela D
Projekta;

BUDUCI DA sukladno Ugovoru o jamstvu sklopljenom na isti dakao i ovaj ugovor
izmeiu Republike Hrvatske kao Jamca i Banke (,Ugovoamgtvu® kako je definirano
u Standardnim uvjetima), Jamac jédrma obveze Zajmoprimca iz ovog Ugovora; i

BUDUCI DA se Banka sloZila da na temeljinter alia, prethodnog dade zajam
Zajmoprimcu u iznosu odetrdeset milijuna eura (EUR 40.000.000) pod uvjatim
rokovima odréenim ili navedenim u ovom Ugovoru.

SADA | STOGA, strane ovime ugovaraju kako slijedi:

CLANAK |. — STANDARDNI UVJETI; DEFINICIJE

Odjeljak 1.01. UvrsStenje Standardnih uvjeta

Sve odredbe Standardnih uvjeta Banke od 1. prasiR@l2. ovime postaju
dijelom ovog Ugovora i primjenjive su na njega ®m snagom i &inkom kao da su u
potpunosti navedene u ovom Ugovoru (takve odredbe slaljnjem tekstu nazivaju
.Standardni uvjeti®).
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Odjeljak 1.02. Definicije

Kadgod se koriste u ovom Ugovoru (ukljju¢i Preambulu i Planove), osim ako
nije odreieno drukije ili ako kontekst zahtjeva drdle, izrazi definirani u Preambuli
imaju zn&enja koja su im u istoj dana, izrazi definirani tar&lardnim uvjetima imaju
odgovarajda znd&enja koja su im u njima dana, a sljédézrazi imaju sljedéa

znaenja:

»Ovlasteni predstavnik
Zajmoprimca“

»Poslovni plan®

,Odabrani izvedbeni
Zahtjevi*

»AKcijski plan za
energetsku éinkovitost*

JInformaticki sustav za
upravljanje energijom

zna& predsjednik Uprave Zajmoprimca.

zna poslovni plan, u obliku i sadrZzaju koji su Banci
prihvatljivi,u kojem su izlozeni

a) operativni i financijski ciljevi Zajmoprimca tijeko
petogodiSnjeg razdoblja, a obuldgai upravljanje
infrastrukturom i investicijske planove te sadiia)
izratune iznosa koji su mu potrebni od Jamca kako bi
dopunio svoje prihode i na taj tia zadovoljio radni
omjer specificiran u Odjeljku 4.03(a); (2) iZtae
iznosa koji su mu potrebni od Jamca za izgradnju,
modernizaciju i rehabilitaciju Zeljezike
infrastrukture, i1 (3) potrebe Zajmoprimca za vaijsk
financiranjem od strane banaka i financijskindta; i

(b) detalji o postizanju operativnih i financijbkciljeva u
prethodnoj fiskalnoj godini.

ozng&ava lzvedbene zahtjeve 1 do 8 i 10 (ili, ovisno o
kontekstu, bilo koji od takvih lzvedbenih zahtjeva)
Izvedbenih zahtjeva iz svibnja 2008., a koji seasinna
Politiku zaStite okoliSa i socijalnu politiku Bankz
svibnja 2008.

zn&i plan ulaganja, aktivnosti, resursa i odgovornosti
potrebnih da se ispune ciljevi Zajmoprimca glede
smanjenja potroSnje energije, i to u obliku i sagrZoji

je prihvatljiv Banci.

je aplikacija koja po obliku i sadrzaju zadoveigaBanku,

a sastoji se od posebnog softvera, brojila, vod®gelja

te drugih sustava koji su potrebni za prikupljgpgelataka

0 potrosSnji energije na infrastrukturi s kojom upja
Zajmoprimac a njegovi sustavi prikupljaju podatke o
koriStenju elektdne energije, dizela i drugih izvora u
stvarnom vremenu kako za svaku uporabu koja je



Pravo zastite okoliSa i

socijalno pravo*

»Pitanje cduvanja okoliSa
i socijalna pitanja*

~Financijski dug”
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povezana s wiom tako i za one koje to nisu, i koja nakon
njihove obrade daje potpunu sliku o potrosnji eijerg
relevantnim profilima za bilo kojeg od potrésa ili
proizvaiaca u sustavima.

znd bilo koje primjenjivo pravo ili propis koji se owsi
na:

(a) zagaenje ili zastitu okoliSa, uklgujuéi s time
povezane zakone ili propise koji se odnose na ypmrist
javnosti informacijama i sudjelovanje u donoSenju
odluka;

(b) radne uvjete i uvjete zapoSljavanja;
(c) zastitu na radu;

(d) javno zdravlje, sigurnost i osiguranije;
(e) starosjedioce;

(N kulturno naslijee; ili

(g) ponovno naseljavanje ili ekonomsko raseljagan;
ljudi.

zna bilo koje pitanje koje je predmetom bilo kojeg
zakona o ®uvanju okolisa ili socijalnog prava ili bilo
kojeg odabranog izvedbenog zahtjeva.

zndi, u odnosu na bilo koju osobu, bilo kakav dug &kv
osobe za ili s obzirom na:

(&) posuieni novac;

(b) svaki iznos podignut ponéa akcepta u okviru bilo
kojeg akceptnog kredita;

(c) svaki iznos podignut na temelju financiranja iz
aranzmana izdanja vrijednosnih papira sa zégsmm
otkupom ili izdavanja obveznica, mjenica, zaduznica
vrijednosnih papira ili bilo kojeg sihog instrumenta;

(d) iznos bilo kakvih financijskih obveza s obzirom na
bilo kakav zakup ili ugovor o najmu proizvoda svman
kupovine koiji bi se, u skladu s IFRS-om (@@arodnim



~Fiskalna godina*

,IFRS”

~JPP* (,PIU)

.Regulator*

.Plan restrukturiranja”

~Kratkoro¢ni dug”
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standardima financijskog izvjeStavanja), tretira@ok
financijski najam ili najam kapitala;

(e) prodana ili diskontirana potrazivanja (koja nistobi
kakva potrazivanja koja se prodaju bez niomsti
regresa);

(H bilo kakav iznos podignut pod bilo kakvim drugim
pravnim poslom (ukljouju¢i bilo kakav ugovor o
terminskoj prodaji ili kupnji) s komercijalnim ¢inkom
posudivanja;

(g) bilo kakav izvedeni posao skloplijen vezano na
zastitu ili korist od promjene valutnogétga ili cijene (i
kod izra&una vrijednosti bilo kakvog izvedenog posla uzet
¢e se u obzir samo vrijednost namijenjena trzistu);

(h) bilo kakvu obvezu protuosiguranja vezano za
jamstvo, odsStetu, obveznicu, stand-by ili dokumenta
akreditiv ili bilo kakav drugi instrument koji izg@banka

ili financijska institucija; i

(i) iznos bilo kakve obveze s obzirom na bilo kakvo
jamstvo ili obeStéenje za bilo koji od elemenata
navedenih u stavcima (a) do (h) iznad.

znd fiskalnu godinu Zajmoprimca koja poje 1.
sijecnja svake godine.

zn&i Medunarodni standardi financijskog izviggnja

koje izdaje ili usvaja Méunarodni odbor za
racunovodstvene standarde i koji su konzistentno
primijenjeni.

je Jedinica za provedbu projekta ndeea u Odjeljku
3.02.

zn@i Agenciju za regulaciju trziSta Zeljezkih usluga
Republike Hrvatske ili svakog njenog pravnog sljgdn

zna Plan restrukturiranja  Zajmoprimca Program

Restrukturiranja HZ Infrastrukture d.o)piz lipnja 2012.,
koji je izmijenjen i dopunjen u prosincu 2012. prju
2013.

zn&i, na bilo koji dan bilo kakav financijski dug
Zajmoprimca koji u cijelosti ili neki njegov dioi ihjegovo
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konano plaanje dospijeva manje od godinu dana nakon
tog datuma.

»Posebni raun® zn&i posebni depozitni taun iz Odjeljka 2.03 i Plana 3.

.Revizor posebnog taina“ zn&i vanjsko poduzé& kvalificiranih  strénjaka
prihvatljivo za Banku koje je Zajmoprimac angadiru
svrhu revizije posebnogdana i uskldenost Zajmoprimca
s relevantnim odredbama lokalnih zakona i propigade
odnose na otpremnine u &hu otpuStanja zbog viska
radnika koje se pojave tijekom provedbe programa
restrukturiranja radne snage koji se financiraama.

"Statuti” zn&i Ugovor o ustanovljenju Zajmoprimca.

Odjeljak 1.03. Tumafenje

U ovom ¢e se Ugovoru pozivanje na odeai ¢lanak, odjeljak ili Plan smatrati
upwivanjem na taj odeni ¢lanak ili odjeljak ili Plan ovog Ugovora, osim akavom
Ugovoru nije drukije navedeno.

CLANAK Il.— GLAVNI UVJETI ZAIJMA

Odjeljak 2.01. Iznos i valuta zajma

Banka je suglasna Zajmoprimcu dati zajam u iznoddetrdeset milijuna eura
(EUR 40.000.000), sukladno uvjetima i rokovima demim ili navedenim u ovom
Ugovoru.

Odjeljak 2.02. Ostali financijski uvjeti Zajma

(@) Minimalni iznos tranSe je petsto ttsueura (EUR 500.000).

(b) Minimalni iznos predujma je pet milijuna euiEAa(R 5.000.000) .

(c) Minimalan iznos u skaju otkazivanja je (1) milijun eura (EUR 1.000.0@8p se

na Zajam primjenjuje promjenjiva kamatna stopa (#2) pet milijuna eura (EUR

5.000.000) ako se na Zajam primjenjuje fiksna kaaatopa.

(d) Datumi plganja kamata su 15. svibnja i 15. studenoga svattingo

(e) (1) Zajmoprimace Zajam otplatiti u 24 jednake (ili gotovo jednda@iko je to
mogute) polugodisSnje rate 15. svibnja i 15. studenogevgodine, s time da je

prvi datum otplate zajma 15. studenog 2016., a jead@tum otplate zajma 15.
svibnja 2028.
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(2) Neovisno o gore navedenom, ukoliko (i) Zajmmy@ac ne povee cijeli iznos
Zajma prije prvog datuma otplate zajma navedenogam Odjeljku 2.02. (e) i

(i) Banka produlji zadnji datum raspolozivosti A& utvden u donjem Odjeljku
2.02.(f) na datum koji pada nakon toga prvog datotpéate zajma, tadse se

svaki iznos povéen na prvi datum otplate zajma ili nakon njega odgpliti za
otplatu u jednakim iznosima na nekoliko datumaaitpkajma koji padaju nakon
datuma takve tranSe (premuce Banka prema potrebi uskladiti te raspodijeljene
iznose tako da se u svakomdsglju postignu cijeli brojevi). Bank& povremeno
izvjeStavati Zajmoprimca o tim raspodjelama.

() Zadnji datum raspolozivosti je 30. lipnja B,Llodnosno kasniji datum koji Banka
po svom misljenju moze odrediti i 0 torée obavijestiti Zajmoprimca i Jamca.

(g) Stopa Ugovorne pristojbe je 0.5% godisnje.

(h) Na zajam se primjenjuje promjenjiva kamatngat@ajmoprimac moze neovisno
o tome kao alternativu planju kamate po promjenjivoj kamatnoj stopi na djajmi
tada dospjeli zajam ili bilo koji njegov dio, odakr platanje kamate po fiksnoj
kamatnoj stopi na taj dio zajma u skladu s Odjefjk&04(c) Standardnih uvjeta.

Odjeljak 2.03. Povuene svote (transe) i posebni &n

(@) Raspolozivi iznos moze se povremeno pboirlaukladno odredbama Plana 2
kako bi se financirali izdaci napravljeni (ili, akee Banka tako slozi, koge biti
napravljeni) s obzirom na opravdane troSkove ralaelova i usluga potrebnih za
Projekt.

(b) Bez obzira na Odjeljak 3.05(c) Standardnih tavi@ajmoprimac je odabrao da se
pocetna naknada ke platiti iz raspolozivog iznosa zajma negoumjesto toga getnu
naknadu platiti iz vlastitih sredstava. Zajmoprintacpaetnu naknadu platiti sukladno
Odjeljku 3.05(d) Standardnih uvjeta.

(c) Zajmoprimaccée za svrhe ovog projekta otvoriti i odrzavati pasetiepozitni
racun u valuti zajma u komercijalnoj banci koja jehlwatljiva Banci pod uvjetima koji
su zadovoljavajti Banci, ukljwuju¢i odgovarajéi zastitu od ugovornog prebijanja,
ovrhe i plienidbe. Ako Zajmoprimac Zeli palitsredstva za depozit na posebrium i

za izravna pléanja sa posebnog dna (umjesto tranSi sukladno Odjeljku 2.03(a)),
takvece se tranSe powdi u skladu s odredbama Plana 3.

CLANAK lII. — 1IZVRSENJE PROJEKTA

Odjeljak 3.01. Ostale pozitivne odredbe Projekta

Osim oggih pothvata utwtenih uClanku IV Standardnih uvjeta, Zajmoprimée
ako Banka ne ugovori drugge:



27

(@) poduzeti sve potrebne aktivnosti kako bi sgusla odgovaraja sredstva za
dovrSenje Projekta;

(b) najkasnije do 31. prosinca svake godin€epsi od 2014., pripremiti petogodisnji
Poslovi plan (rolling Business Plan) i pobrinutidgga njegov Nadzorni odbor usvoji;

(c) najkasnije do 1. sij@ja 2015. usvoijiti revidirani niz pristojbi za ksétenje
infrastrukture, kako ih je dogovorio s Regulatoroakoje su oblikom i sadrZzajem
prihvatljive Banci;

(d) najkasnije do 31. prosinca 2016. {pesi od 0l1. sijgnja 2013.), provesti
smanjenje broja radnika za najmanje 700 ljudi, tioseguravajdi da svako takvo
smanjenje bude provedeno sukladno Odabranim izvéabeahtjevima 2 Radna
shaga i uvjeti radp ukljucujuci bez ogranienja da je: (i) na dobrovoljnoj osnovi, (ii) u
skladu s postof@m zakonskim propisima u Republici Hrvatskoj, (iii)koordinaciji s
relevantnim sindikatima i uz njihovo odobrenje i gakladno vazgm kolektivnim
ugovorima i (iv) nepristrano i na nediskriminirégy osnovi te u skladu sa savjetima i
uputama sindikalnih savjetnika koji su prihvatljBanci;

(e) najkasnije do 30. lipnja 2014. usvojiti Akcijgtan za energetskwimkovitost;

() najkasnije do 1. ozujka 2015. implementiratiormacijski sustav za upravljanje
energetskomdinkovitoXu;

(g) najkasnije 31. oZzujka svake godine&@esi od 31. ozujka 2015., na svojoj web
stranici objavljivati godiSnje informacije o potrgs energije i napredak u provedbi
Akcijskog plana za energetskuinkovitost za upravo zavrSenu fiskalnu godinu; i

(h) najmanje [60] dana prije zadnjeg datuma rispeosti Banci dostaviti kor@o
revizorsko izvije§e o posebnom &anu koje je sastavio revizor za posebnaing, a u
kojem potvduje da su sva powanja sa posebnog d@na iskoriStena za planje
izdataka iz Dijela B-1 navedenog u Odjeljku 2 Plana

Odjeljak 3.02. Jedinica za provedbu projekta

Kako bi se mogli koordinirati, voditi, pratiti i genjivati svi aspekti provedbe
Projekta, uklj@ujuci i nabavu robe, radova i usluge za potrebe Prajekhjmoprimac
¢e, osim ako nije drugge dogovoreno s Bankom, osnovati i drzati u fupkgekom
citave provedbe Projekta Jedinicu za provedbu ptajskodgovaragim resursima i
odgovarajde kvalificiranim osobljem prihvatljivim Banci i ukkdu sa Zakonom o
sustavu provedbe programa Europske Unije i sugteswedbe projekata financiranih iz
sredstava zajmova i darovnica iz ostalih inozemizvora, NN 58/2006, Sto se
povremeno moze izmijeniti i dopuniti.
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Odjeljak 3.03. Nabava

Za potrebe Odjeljka 4.03 Standardnih uvjeta, caim se Banka suglasi drugje,
sliedg&e odredbe urju nabavu robe, radova i usluga potrebnih za Rroje
financiranih iz sredstava zajma:

(@) Roba, radovi i usluge (osim konzultantskih galiz Odjeljka 3.03(c)), moraju se
nabavljati putem javnog nadmetanja.

(b) Za potrebe Odjeljka 3.03(a), postupci javhogdmatanja definirani su u Poglavlju
3 EBRD-ovih Pravila nabave.

(c) Konzultanti koje¢e Zajmoprimac angazirati da bi mu pomogli pri pdive
Projekta moraju biti izabrani u skladu s procedwampisanim u poglavliju 5 EBRD-
ovih Pravila nabave.

(d) Svi ugovori podlijezu postupcima revizije défanim u EBRD-ovim Pravilima
nabave kao i prethodnoj reviziji od strane Banke.

(e) Za svaki ugovor na temelju kojég se pléati sa posebnog ¢ana provoditte se
postupci nabave koji osiguravaju da uvjeti reviazgeOdjeljka 3.03(d) budu ispunjeni
prije prvog pl&anja sa posebnogd@na s obzirom na takav ugovor.

Odjeljak 3.04. Odredbe o sukladnosti s odredbama pastiti okolisa i
socijalnim odredbama

Ne ograntavajuti opcéenitost odjeljaka 4.02(a), 4.04(a)(iii), i 5.02{g)(
Standardnih uvjeta, osim ako se Banka suglasi dijeg@ajmoprimac je duzan Projekt
provoditi i osigurati da ga svaki izite¢ provodi u skladus Odabranim izvedbenim
zahtjevima

Odjeljak 3.05. Konzultanti

(@) Radi pruzanja pondéou provedbi Projekta, Zajmoprima&e, ako se s Bankom ne
dogovori drugdije, prema potrebi angazirati ili traziti da se anigaju tece koristiti
konzultante s kvalifikacijama, iskustvom i Opisomojekta koji su zadovoljavagu za
Banku, uklj@uju¢i konzultante kojice pomagati Jedinici za provedbu projekta (PIU)
oko poslova vezanih za nabavu i provedbu Projekta.

(b) Zajmoprimacce, bez naplate, svim konzultantima angaziranim r@adizanja
pomcii u poslovima vezanim uz Projekt ili rad Zajmopremosigurati sva sredstva za
rad i podrSku potrebnu za obavljanje njihovih pwealoukljuiuju¢i uredski prostor,
opremu za fotokopiranje i potrepstine, téka usluge i prijevoz, kao i sve dokumente,
materijale i druge informacije koje bi mogle bitazne za njihov rad. Bankée
obavijestiti Zajmoprimca ilce osigurati to da je Zajmoprimac obavijeSten o kibfoj
posjeti Konzultanata Zajmoprimcu najmanje dva tgegnje predlozenog datuma takve
posjete.
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Odjeljak 3.06. Weestalost izvjeStavanja i obvezni sadrzaj izvjéa

(@) Pa&evsi od datuma stupanja na snagu Ugovora o zajmsv@alok cijeli iznos
zajma ne bude otplan ili otkazan, Zajmoprimac se obvezuje Banci paithgodisSnja
izvje&a o ekoloskim i socijalnim pitanjima koja se jayljavezano uz Zajmoprimca ili
Projekt, a koji su navedeni u odjeljku 5.02(c)(®andardnih uvjeta, u roku od 60 dana
nakon zavrSetka godine na koju se &wii izvje€e odnosi. Ta izvjga moraju
ukljucivati informacije o sljed@m specifénim pitanjima:

(1) informacije o ispunjavanju Odabranih izvedibermahtjeva od strane
Zajmoprimca, opisanih u Odjeljku 3.04;

(2) informacije o tome kako Zajmoprimac prati igfavanje Odabranih
izvedbenih zahtjeva i Akcijskog plana o ekoloskinsdcijalnim pitanjima od
strane svih izvdata angaZiranin na ovom Projektu i saZetak eventgalno
materijalnog krSenja Odabranih izvedbenih zahtmVatrane takvog iz\daca,;

3) informacije o Zajmoprievom postovanju zakona o zastiti okoliSa i
socijalnim pravima vezanim za Projekt, ukljuci status svakog odobrenja
potrebnog za Projekt, rezultate svake inspekcija Jeprovelo regulatorno tijelo,
svako krSenje mjerodavnih zakona, propisa ili stadd i bilo koje pravne
lijekove s tim u svezi ili kazne utdene za ta krSenja, te sazetak bilo koje bitne
obavijesti, izvjeStaja i druge korespondencije olegkim i socijalnim pitanjima u
odnosu na Projekt koje Zajmoprimac dostavi bileekojnadleznom tijelu;

(4) informacije o brizi za zdravlje i sigurnost redu i podatke o zdravstvenim
evidencijama i evidencijama o sigurnosti na radu Rm@jekt, ukljEujudi
ucestalost nezgoda, gubitka vremena i izbjegnutityoéa, bilo koje preventivhe
mjere ili mjere ublazavanja posljedica koje Zajmo@c poduzima ili planira,
bilo koju obuku osoblja o zdravlju i sigurnosti madu te bilo koje druge
inicijative u odnosu na upravljanje zdravljem i wigo€u na radu koje
Zajmoprimac provodi ili ih planira;

(5) sazetak bilo kakve izmjene Zakona o zastitiliSka socijalnih zakona, koja
moze imati bitan utjecaj na Projekt; i

(6) preslike bilo kojih podataka o ekoloskim i gamim pitanjima koje
Zajmoprimac periodki dostavlja svojim vlasnicima udjela ili javnosti.

(b) Zajmoprimacée kvartalno dostavljati periotka izvje€a o Projektu navedena u
odjeljku 4.04(a)(iv) Standardnih uvjeta, i to u wo&d 30 dana od zavrSetka razdoblja
za koje se podnosi izvjeStaj, sve do zavrSetkaeRt@j Ta izvje&a moraju sadrzavati
sljedese:

(1) Opce informacije kako slijedi:

(A) konkretni napredak u provedbi Projekta do daumvjega i tijekom
razdoblja za koje se izvj&S podnosi, ukljgujuci provedbu Akcijskog plana
za energetskucinkovitost;
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(B) stvarne ili @éekivane poteSkae ili kasnjenja u provedbi Projekta i
njihov utjecaj na plan provedbe, kao i stvarne kerkoji su poduzeti ili se
planiraju poduzeti kako bi se tegieosviadale teSke i izbjeglo kasnjenje ;
(C) «ekivane promjene datuma zavrSetka Projekta;

(D) kljuéne promjene kadra JPP-a, konzultanata ili daze;

(E) probleme koji mogu utjecati na troSkove Progekt

(F) svaki razvoj doghaja ili aktivnost koja bi mogla utjecati na
ekonomsku odrzivost bilo kojeg dijela Projekta.

Financijska izvje& s detaljnim prikazom troSkova nastalih vezanevaki

dio Projekta i tranSe, uz izvod koji pokazuje:

3)

(A) prvobitne procjene trosSkova;

(B) revidirane procjene troSkova, ako ih ima, uzaéhjenje razloga
promjena,

(C) prvobitne procijenjene troSkove i stvarne tm&k do toga dana;

(D) razloge za odstupanja stvarnih troSkova do tdgaa od prvobitno
procijenjenih troSkova do toga dana; i

(E) procijenjene troSkove za preostala tromjgste godine.

Kratak prikaz stupnja pridrzavanja svake pwjeddredbe ovog Ugovora.

(c) Odmah nakon Sto se dogodi bilo kakva nezgodaes$réa koja ima veze sa
Zajmoprimcem ili Projektom, a koja ima ili bi mogtaaajno Stetno utjecati na okolis,
ili na javno zdravlje ili zdravlje i sigurnost nadu, Zajmoprimac mora o tome
obavijestiti Banku i odmah Banci poslati pisanu \ojgst u kojoj opisuje narav te
nezgode ili neske i sve mjere koje Zajmoprimac poduzima u ciljuisarna posljedica
iste. Ne ograiiavajlti opéenitost prije navedenoga,

1)

nezgoda ili nesk@ odnosi se na Projekt ukoliko se dogodi na lok&oja

se koristi za Projekt ili ako su je prouzilo objekti, oprema, vozila ili plovila
koriStena za Projekt ili koja imaju veze s Projekt(bilo da se koriste na lokaciji
Projekta ili ne i bilo da ih koriste za to ovlasah neovlaStene osobe);

(2)

smatra se da nezgoda ili nésreima znaajan Stetni utjecaj na okolis ili na

javno zdravlje ili na zdravlje ili sigurnost na rtadko:

(A) vazeti zakon propisuje obvezu prijave takve nezgodeebrée
drzavnom tijelu,

(B) takva nezgoda ili nesta ima za posljedicu smrt bilo koje osobe
(bez obzira na to je li ta osoba zaposlenik Zajrimoga ili nije),
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(®) je viSe osoba (bez obzira na to jesu li te estdposlenici
Zajmoprimca ili nisu) zadobilo teSke ozljede koghtijevaju
hospitalizaciju, ili

(D) je javnost obavijeStena ilie vjerojatno biti obavijeStena o takvoj
nezgodi ili nesré putem medija ili na neki drugi tien.

(d) Zajmoprimac je duzan bez odgode obavijestani& o svakom zgajnom
protestu radnika ili pripadnika javnosti usmjerenoaili povezanog sa Zajmoprimcem
ili Projektom, a koji bi mogao imati ztajan Stetni tinak na Zajmoprimca ili Projekt
ili s kojim je javnost upoznata ili je izgledno da biti upoznata, putem medija ili na
neki drugi ngin. U roku od deset dana nakon takve obavijestjmdprimac mora
podnijeti Banci prihvatljiv izvjeStaj u kojerde navesti ishod istrage tog protesta koju je
proveo te sve korake koje je poduzeo ili predladdugeti u cilju rjeSavanja problema
istaknutih u tom protestu.

CLANAK IV.— FINANCIJSKE | PROVEDBENE ODREDBE

Odjeljak 4.01. Financijska evidencija i izvje€a

(@) Zajmoprimac ¢e provoditi odgovarajie postupke i voditi knjige i
racunovodstvenu evidenciju na d@a da, u skladu s ndenarodno prihvéenim
ratunovodstvenim standardima, odrazavaju poslovanje financijsko stanje
Zajmoprimca i njegovih ovisnih druStava ako ih imakoja mogu posluziti za
adekvatno prgenje i evidentiranje napredovanja Projekta (ukljuci troSkove Projekta
i koristi koje se iz njega prediaju politi).

(b) Zajmoprimacike:

(1) svoje poslovne knjige, ¢ganovodstvenu evidenciju i financijske izvjeStaje
(ukljuéujuéi  bilancu, r&un dobiti i gubitka i izvjeStaj o promjenama u
financijskom poloZaju s pripaddjun biljeSkama), ukljduju¢i one koji se odnose
na posebni r&n, te poslovne knjige, ¢anovodstvenu evidenciju i financijske
izvjeStaje svojih ovisnih drusStava, za svaku fiskabodinu predati na reviziju
revizoru za posebne dane ili nezavisnim revizorima koji su prihvatljiza
Banku, u skladu s Mieinarodnim standardima financijskog izvjeStavanja;

(2) ¢im postanu dostupni, ali u svakom&ju u roku od Sest mjeseci od isteka
svake fiskalne godine, Banci predati:

(A) ovjerene kopije svojih financijskih izvjéd za tu fiskalnu godinu u
kojoj je na taj na&n provedena revizija i pripremljene sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja;

(B) izvjeStaj o toj reviziji obavljenoj od stranekiih revizora, takvog
opsega i s onim detaljima koje bi Banka mogla ogaano zahtijevati; i

(C) pregled svih financijskih transakcija izéwe Zajmoprimca i svih
njegovih ovisnih druStava,
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(3) ako i kad to Banka opravdano zatrazi, dostavitidave druge informacije o
poslovnim knjigama, raunovodstvenoj evidenciji i financijskim izvjeStajmi
revizijama istih.

Odjeljak 4.02. Negativne financijske odredbe

(@) Zajmoprimac ne smije, osim ako se Banka neasugrugaije, poduzeti bilo koju
od sljedéih radnji i mora o tome Banci pruZziti sve informackoje Banka opravdano
zatrazi:

(1) Wi u bilo kakav ugovorni ili drugi odnos kojim birj&io ili na bilo koji n&in

I pod bilo kojim uvjetom bio odgovoran za cjelokapiti djelomi¢no ispunjenje
financijske ili druge obveze neke druge osobe, ilmapki ovisna druStva i
podruznice Zajmoprimca koji postoje na datumu oMggvora;

(2) Wi u bilo koji pravni posao s bilo kojom osobom, masu okviru redovnog
poslovanja pod uoBajenim komercijalnim uvjetima i na temelju neprstih
transakcija, niti osnovati bilo koje ekskluzivncesagpstvo za kupnju ili prodaju, ili
uc¢i u bilo kakav pravni posao po kojem bi Zajmoprimmaogao za neku nabavu
platiti viSe od uohiajene komercijalne cijene ili bi za svoje proizvadesluge
mogao dobiti manje od pune komercijalne cijene Koatvornica (uz primjenu
uobicajenih trgovinskih popusta);

(3) sklopiti bilo kakav ugovor o partnerstvu, pddgobiti ili tantijemama ili neki
drugi slcan aranzman, temeljem kojeg bi Zajmoprimac svojodak ili dobit
dijelio ili mogao dijeliti s nekom drugom osobom;

(4) (bilo dobrovoljno ili nehotice) izvrsiti biloakvu prijevremenu otplatu, otkup
ili raniju otplatu bilo kakvog duga, ili neki dugmatiti (osim za refinanciranje,
koje po misljenju EBRD-a, je nuzni dio poslovnihtygiba Zajmoprimca), u
skladu s nekom odredbom nekog sporazuma ili mjekajena se direktno ili
indirektno nalaZze ubrzana otplata, bilo u smislenvena ili iznosa, osim ako
Zajmoprimac, ako to Banka zatrazi, istovremeno Sz\prijevremenu otplatu
proporcionalnog iznosa glavnice zajma, koja u igenre jos bude neotplana u
skladu s odjeljkom 3.07 Standardnih uvjeta (s t@xzlikom da iznos bilo koje
takve prijevremene otplate ne podlijeZe uvjetimaimalnog iznosa predujma);

(5) prodati, prenijeti, dati u zakup ili na nekiudr na&in raspolagati

cjelokupnom ili bitnim dijelom svoje imovine kojaegerira prihod, osim: (A)
kako je predwuieno u Poslovnom planu ili (B) ukoliko takva prodajaijenos,

davanje u zakup ili raspolaganje, prema primjemi, pnemasuje 10% imovine
Zajmoprimca koja generira prihod (bilo u okviru med transakcije ili niza
transakcija, méusobno povezanih ili ne), gdje ,imovina koja geremprihod®

zn&i javni kapital i bilo koju drugu imovinu koja genea prihod Zajmoprimcu;

(6) osim kako je prediteno u Planu restrukturiranja poduzeti ili dopudiito
kakvo spajanje, pripajanje ili reorganizaciju;
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(7) stvoriti, preuzeti ili dopustiti da postoji bilkakav financijski dug & od
sedam milijuna petsto tisa eura (EUR 7.500.000) pet milijuna eura (EUR
5.000.000) (ili njegova protuvrijednost u drugimluwtama po tada vaZem
tecaju), osim: (A) financijskog duga koji je predein u Poslovnhom planu, i (B)
financijskog duga nastalog u vezi s projektima Zgnmca financiranih iz
nepovratnih sredstava Europske unije i (C) kratkoog duga za svrhe trgovanja,
nastalog tijekom uobajenog poslovanja; ili

(8) osim kapitalnih izdataka (i) predenih u Poslovnom planu ili (ii) koji se
financiraju nepovratnim sredstvima Europske uragyariti bilo koje kapitalne
izdatke iznad sedam milijuna petsto iaeura (EUR 7.500.000).

(b) Zajmoprimac ne smije, a da ne obavijesti Bankimanje 30 dana unaprijed i
dostavi Banci sve informacije koje bi Banka mogteavdano traziti, poduzeti bilo koju
od sljedéih radniji:

(1) sklopiti bilo kakav ugovor o upravljanju iliisan aranzman, temeljem kojeg bi
njegovo poslovanje vodila neka druga osoba, dkjj¢i bilo koje ovisno drustvo
ili podruznicu; ili

(2) osnovati ovisno drustvo ili dati ili dopustda postoje zajmovi ili avansi ili
polozi (osim pologa tijekom uokajenog odvijanja poslovanja s uglednim
bankama) kod drugih osoba ili ulaganja u bilo kogobu, ukljguju¢i bilo koje
ovisno drustvo ili podruznicu, s time da je Zajmopac slobodan ulagati u
kratkoraine investicijske utrzive vrijednosne papire, is&yo radi priviemenog
angaziranja svojih neangaziranih sredstava.

Odjeljak 4.03. Ostale financijske odredbe
Ne ograniavajlti opéenitost odjeljka 4.02, Zajmoprimée:

(@) paevsi od 1. sijgnja 2016. i stalno nakon toga, odrzavati radni onojeé (1)
operativni troSkoviminusdeprecijacija i amortizacija tijekom dvanaest rapkoji su
neposredno prethodili datumu izuma do (2) iznosa (A) prihoda Zajmoprimca i (B)
sredstva koja je Zajmoprimac primio od Jamca u eyhbslovanja tijekom dvanaest
mjeseci koji su neposredno prethodili datumudare, koji ne iznosi viSe od 0,9:1; i

(b) odrzavati omjer produktivnosti izae (1) voznih kilometara i (2) prosjeog
broja radnika tijekom relevantnog obuaskog razdoblja koji i ne iznosi manje od (A)
4.500:1 tijekom fiskalnih godina 2014. i 2015. i)(B.000:1 tijekom fiskalne godine
2016. i stalno nakon toga.

(c) Za svrhe ovog Odjeljka 4.03: “operativni tro8K znai sve troSkove vezane za
poslovanje, ukljguju¢i administraciju, odgovaraj@ odrZzavanje, poreze i phnja
umjesto poreza i odgovarép rezerviranja za deprecijaciju, ali bez kamataugih
naknada na dugovanja.
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Odjeljak 4.04. Poslovanje

Osim ako se Banka ne suglasi driga Zajmoprimac:

(@) c¢e poslovati sukladno mdanarodno priznatim vagen administrativnim,
financijskim, tehnoloskim i drugim relevantnim stiandima i praksom, te s duznim
posStovanjem svih svojih temeljnih poslovnih pokjk

(b) ¢e odmah poduzeti sve radnje u okviru svojih oviggteadi odrzavanja svojeg

pravnog postojanja, radi obavljanja svojih poslbvraktivnosti i radi stjecanja,

zadrzavanja i obnove svih prava, imovine, ovlagteppvlastica i franSiza potrebnih za
obavljanje svojih poslovnih aktivnosti ukgujuci i provedbu Projekta,

(c) ne&e prodavati, iznajmljivati ili na drugi k& raspolagati imovinom potrebnom
za winkovito obavljanje svojih poslovnih aktivnosti ikoje raspolaganje moze dovesti
u pitanje njegovu sposobnost da na zadovolj@vajetin ispuni svoje obveze iz ovoga
Ugovora,

(d) ¢e odmabh izvijestiti Banku o prijedlogu izmjene, stave ili ukidanja bilo koje
odredbe Statuta i dati Banci primjerenu mauast da komentira takav prijedlog prije
poduzimanja ikakve radnje u vezi s istim,

(e) ¢e zaklj&iti i odrzavati osiguranje kod odgovornih osiguriala ili osigurati
sredstva zadovoljavaja za Banku vezano uz osiguranje protiv rizika kéom Su
gubitak, Steta i odgovornost i to u iznosima kajissikladni s primjerenom praksom, i

(H sve vrileme upravljati i odrzavati svoja posénga, objekte, opremu i ostalu
imovinu u ispravhom radnom stanju i ako je potrebodmah obaviti sve potrebne
popravke i obnove istih, a sve u skladu s dobrosigemom i financijskom praksom.

CLANAK V. - OBUSTAVA; UBRZANJE DOSPIJE CA; OTKAZ

Odjeljak 5.01. Obustava
Za potrebe Odjeljka 7.01(a)(xvii) Standardnih t&jenavodi se sljede:

(@) ukoliko se zakonodavni ili regulacijski okviojk se primjenjuje na prometni
sektor na teritoriju Jamca dopuni, obustavi, pani8pozove ili izuzme na ga
drugaiji od onog koji je Banka odobrila u pisanom oblikukoliko bi takva dopuna,
obustava, ponistenje, opoziv ili izuzimanje (prepramjeni) mogli, prema razumnom
misljenju Banke, imati negativantinak na mogénosti Zajmoprimca da (a) provede
Projekt ili (b) da otplati zajam;

(b) ukoliko se statut dopuni, obustavi, ponistipppve ili izuzme;

(c) ukoliko Zajmoprimac poduzme bilo koju od radizj Odjeljka 4.02(b) tako da
bitno i Stetno utjge na poslovanje ili financijsko stanje Zajmoprimitia njegovu
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sposobnost da izvede Projekt ili da izvrSi bilolkkod svojih obveza iz ovog Ugovora,
ili

(d) ukoliko se kontrola nad Zajmoprimcem prenesenelau drugu stranku koja nije
Republika Hrvatska.

Odjeljak 5.02. Ubrzanje dospijga
Za potrebe Odjeljka U 7.06(f) Standardnih uvjet@yodi se sljedee:

(a) Svaki dogdaj utviden u Odjeljku 5.01 koji se nastavlja trideset dana
nakon Sto Banka poSalje obavijest Zajmoprimcu iclgma odnosi se na misljenje
Banke da je takav dodaj nastao, uz nadenje spremnosti Banke da poduzme
odgovarajde radnje u skladu s uvjetima Odjeljka 7.06 Standiardvijeta.

Odjeljak 5.03. Otkaz

Ako Banka u bilo kojem trenutku utvrdi da se galaje s posebnog ¢ana ne
odvija u skladu sa zahtjevima iz Plana 3 ili datgeratun ne koristi u skladu sa
zahtjevima iz istog i utvrdi iznos iz Zajma na keg ta zloporaba odnosi Banka moze
slanjem obavijesti Zajmoprimcu i Jamcu, ukinuti yiraZajmoprimca da powvéa
sredstva s obzirom na taj iznos. Nakon davanjaetaklvavijesti taj iznos Zajma se
otkazuje.

CLANAK VI. — STUPANJE NA SNAGU

Odjeljak 6.01. Uvijeti koji prethode stupanju na snau

Za potrebe Odjeljka 9.02(c) Standardnih uvjeta #adatni uvjeti za stupanje na
snhagu ovog Ugovora i Ugovora o jamstvu navodi geddle: da je Jedinica za
provedbu projekta (JPP) valjano osnovana i da sattladno Odjeljku 3.02 ovog
Ugovora.

Odjeljak 6.02. Pravna misljenja

(@) Za potrebe Odjeljka 9.03(a) Standardnih uvjet&ljenje ili misljenja pravnog
zastupnika u ime Zajmoprimca davatMamt, Pert, Reberski & Rimac.

(b) Za potrebe Odjeljka 9.03(b) Standardnih uvjeté§ljenje ili misljenja pravnog
zastupnika u ime Jamca daje ministar pratasRepublike Hrvatske.
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Odjeljak 6.03. Okon¢anje uslijed nestupanja na snagu

Za potrebe Odjelika 9.04 Standardnih uvjeta dewr je datum 180 dana od
datuma potpisivanja ovog Ugovora.

CLANAK VII. — RAZNO

Odjeljak 7.01. Obavijesti
Za potrebe Odjeljka 10.01 Standardnih uvjeta nasmsljed& adrese:
Za Zajmoprimca:

HZ INFRASTRUKTURA D.O.O.
Mihanoviceva 12
10 000 Zagreb

Na ruke: @a Mladena Pavi
Faks: +385 1 4577 587
Za Banku:

European Bank for Reconstruction and Development
One Exchange Square

London EC2A 2JN

United Kingdom

Na ruke: Operation Administration Department

Faks: +44-20-7338-6100
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U POTVRDU GORE NAVEDENOGA, stranke putem svojih propisno ovlastenih
predstavnika potpisuju ovaj Ugovor u pet istovjetprimjeraka i sklapaju ga u
[Zagrebu, Hrvatska] gore navedenog datuma.

HZ INFRASTRUKTURA D.O.O.

Od strane:
Ime: Darko Petii¢ v.r.
Funkcija: Predsjednik Uprave

EUROPSKA BANKA
ZA OBNOVU | RAZVOJ

Od strane:
Ime: Vedrana JeluSKasi v.r.
Funkcija: Direktor za Hrvatsku
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PLAN 1 - OPIS PROJEKTA

1. Svrha ovog Projekta je powioZajmoprimcu u (a) kupnji nove opreme za
odrzavanje Zzeljeztke pruge, (b) kupnji i instaliranju informacijskogustava za

upravljanje energetskom cimkovitoxu i (c) financiranju dijela programa
restrukturiranja radne snage.

2. Projekt se sastoji od sljedle dijelova koji podlijezu promjenama oko kojih se
vremena na vrijeme mogu suglasiti Banka i Zajnmopa:

Dio A: Odrzavanje pruge
Dio A-1: Kupnja nove opreme za odrZzavanje zeljgzaipruge.
Dio B: Restrukturiranje radnje snage

Dio B-1: Financiranje dijela troSkova Zajmoptiavog programa restrukturiranja radne
snage.

Dio C: Energetska Wwinkovitost

Dio C-1: Kupnja i instaliranje informatkog sustava za upravljanje energetskom
ucinkovito&u.

Dio D: Konzultanti za tehni¢ku pomo¢
Dio D-1: Meatunarodni konzultanti za pordou pripremi Poslovnog plana, ukdujuci
reviziju metodologije za iztain pristojpe za koriStenje infrastrukture i priptem

izmijenjenog i dopunjenog Ugovora o upravljanjueahickom infrastrukturom.

Dio D-2: Meiunarodni konzultanti za pordaaZajmoprimcu u dovrSetku natgne
dokumentacije i natf@jnog postupka sve do trenutka dodjele tog ugovora.

Dio D-3: Meiunarodni konzultanti za pordooko provedbe Projekta vezano za
restrukturiranje radne snage.

3. Qekuje se dée Projekt biti dovrsen do 31. prosinca 2016.
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PLAN 2 — KATEGORIJE | POVLA CENJE SREDSTAVA

1. U tablici prilozenoj ovom Planu navedene su ¢atige, iznos Zajma koji je
dodijeljen za svaku kategoriju i postotak izdatk&a ¢e se financirati u svakoj
kategoriji.

2. Bez obzira na odredbe iz gore navedenog stavkeid se povlaiti sredstva s
obzirom na izdatke nastale prije datuma ovog Ugawozajmu.

Prilog Planu 2

Kategorija Iznos Zajma u % izdataka kojte se financirati
eurima (bez poreza i pristojbi)

1. Kupnja nove opreme 100
za odrzavanje

Zeljezntke pruge (Dio 20.000.000

A-1)

2. Financiranje dijela 19.500.000 100
troskova

Zajmoprimtevog

programa

restrukturiranja radne

snage (Dio B-1)

3. Kupnja i instaliranje 500.000 100
informatickog sustava

za upravljanje

energetskom

ucinkovito&u

(Dio C-1)

40.000.000

Ukupno
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PLAN 3 - POSEBNI RACUN

1. Za potrebe ovog Plana ovi izréel imati sliedéa zn&enja:
"Raspoloziva kategorija" zieDio B-1, naveden u Odjeliku 2 Plana 1.

"Prihvatljivi izdaci" znd@i izdatke s obzirom na razuman troSak robe, radowsluga
potrebnih za Projekt kojie se financirati iz sredstava Zajma i koji
se s vremena na vrijeme dodjeljuju za raspoloziategoriju
sukladno odredbama iz Plana 2.

"Maksimalni iznos
na posebnom tanu" zndi iznos jednak EUR 3.000.000.

"Minimalni iznos povlgenja
sa posebnog ¢ana” zndi iznos jednak [EUR 500.000].

2. Plaanja sa posebnogdana vrsitce se iskljdivo za prihvatljive izdatke sukladno
odredbama iz ovog Plana.

3. Nakon Sto Banka primi zadovoljavéjudokaz da je posebni ¢an valjano otvoren
sukladno uvjetima prihvatljivima Banci, ukfuju¢i odgovarajéu zastitu od prebijanja, ovrhe i
plienidbe, Zajmoprimac moze povla sredstva iz raspolozivog iznosa i na posebriuma
poloziti patetni iznos koji ne smije biti @ od maksimalnog dopustenog iznosa na posebnom
racunu niti manji od minimalnog iznosa povénja sa posebnogduna.

4. Nakon toga Zajmoprimac moZze paitadodatne iznose sa raspolozivog iznosa i polagat
ih na posebni fn, sukladno ogradénjima u stavku 6 ispod i ispunjavanju sljétieuvjeta za
svako zatrazeno powenje:

@) Zajmoprimac je Banci duzan predati izvatkeazuna i dokumente i sve ostale
dokaze koje zatrazi Banka radi dokazivanja da swsiispldeni s posebnog &ana
pravilno upotrijebljeni.Uz svaki naknadni zahtjev za posémje mora biti prilozena
ovjera revizora za posebnictan kojom se potviuje da se iznosi Zajma polozZzeni na
poseban raun koriste samo za svrhe financiranja prihvatljiatiataka.

(b) Nakon Sto je trazeno povknje provedeno i iznos poloZzen na posebtumaiznos
na posebnom tanu ne smije prelaziti maksimalni dopusteni iznagposebnom tainu.

(c) Osim ako se Banka povremeno ne suglasi, izredenih sredstava koe se
povuwi radi polaganja na posebnictm ne smije biti manji od minimalnog iznosa
povlatenja sa posebnogdaana.

5. Ne dovodé& u pitanje uvjet iz stavka 4(a) iznad, kad godBanka razumno zatrazi
Zajmoprimac ¢e Banci dostaviti izvjg® o saldu i druge detalje glede posebnoguna,
ukljucuju¢i izvatke iz r&una i druge dokumente i dokaze koje Banka moZeaZétr da se
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dokaze da su ptanja sa posebnogdana izvrSena sukladno zahtjevima navedenim u
ovom Planu.

6. Bez obzira na odredbe iz stavka 4 ovog Planem @ko Banka ne odobri
drugaije Zajmoprimac ne smije poudi sredstva iz raspolozivog iznosa radi polaganja
na posebni r&n:

(@) ako je Banka u bilo kojem trenutku otlla da se sva daljnja powenja
sredstva trebaju vrsiti u skladu s odredbama izl 2.03(a); ili

(b) ¢im je raspoloZivi iznos namijenjen za raspoloziaegorije dvostruko
ve¢i od maksimalnog dopustenog iznosa na posebnénmmua

Samo nakon toga, po¥ena sredstva namijenjena za raspolozive kateguniazit ce
procedure koje Banka Zajmoprimcu odredi putem gbsiti Takva daljnja povigenja
¢e se vrsiti samo nakon Sto je Banka uvjerena iaj mjeri u kojoj je uvjerena dée svi
iznosi koji su ostali polozeni na posebnomturau biti iskoriSteni za ptanje
prihvatljivih izdataka.

7. Ako Banka u bilo kojem trenutku utvrdi da je etbno pl@anje s posebnog
ratuna ili odreteno koriStenje posebnogétma:

(@) izvrSeno za izdatak koji sukladno stavku 2 ofbgna nije prihvatljiv ili
je izvrSeno u iznosu koji nije prihvatljiv sukladistom stavku; ili

(b) nije potkrijepljeno dokazima koji su dostavij@anci;
tada Banka moze od Zajmoprimca traZziti da:
(1)podastre dodatne dokaze koje ona zatrazi; i/ili

(2)na posebni taun polozi (ili, ako Banka tako zatrazi, Banci otplénos
koji je jednak iznosu takvog planja ili onom njegovom dijelu koji nije bio
prihvatljiv ili opravdan.

Ako Banka odldi kako je navedeno pod (a) ili (b) iznad, osim d&anka ne odobri
drug&ije, Zajmoprimac ne smije poudi sredstva iz raspolozivog iznosa radi
polaganja na posebnidan sve dok Zajmoprimac (A) na posebnéua ne polozi ili
Banci ne otplati iznos koji odgovara iznosu togéplga (ili njegovom dijelu) koji se
smatra neprihvatljivim ili neopravdanim, ili (B) Bei ne dade zadovoljavaudodatni
dokaz da su iznosi prethodno isi@ai s posebnog ¢ana pravilno iskoristeni.

8. Ako:
(@) Banka u bilo kojem trenutku utvrdi da odleai preostali iznos na
posebnom r&nu née biti potreban za pokrivanje daljnjin pénja prihvatljivin
izdataka; ili

(b) Banka naredi Zajmoprimcu da joj isplati iznogladno stavku 7(2);
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tada Zajmoprimac odmah po obavijesti od strane Ban&ra Banci unaprijed platiti dio
Zajma koji odgovara tom iznosu. U tu se svrhu ukidget da se plkanja Zajma
predujmom moraju izvrsiti na dan pénja kamata, sukladno stavku 10 ispod.

9. Zajmoprimac po prethodnoj obavijesti, koju jenBiaposlao sukladno Odjeljku
3.07(a) Standardnih uvjeta, moze na bilo koji déatgnja kamata predujmom platiti
cjelokupni iznos ili bilo koji dio iznosa sredstapaloZenih na posebnidan.

10. Svako pléanje predujmom sukladno stavku 8 ili 9 iznad izavé&a se sukladno
Odjeljku 3.07 Standardnih uvjeta; pod uvjetom da fez obzira na Odjeljak
3.07(c)())(A) Standardnih uvjeta, takvo péanje predujmom ne podlijeze minimalnom
iznosu plaanja predujmom, i (b) svako gknje koje se izvrSi na datum koji nije dan
placanja kamata podlijeze @anju dodatnih troSkova u skladu s Odjeljkom 3.10
Standardnih uvjeta. Bilo kakvo glanje predujmom sukladno stavcima 8 ili 9 iznad
Bankace primjenijivati sukladno Odjeljku 3.07(c)(ii) Staardnih uvjeta.
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EXECUTION VERSION

(Operation Number 44467)

LOAN AGREEMEN

(HZ Infrastructure Modernisation Project)

between

HZ INFRASTRUKTURA D.O.O.

and

EUROPEAN BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

Dated 16 December 2013
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LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated 16 December 2013 betwé#n INFRASTRUKTURA D.O.O.
(the "Borrower") andEUROPEAN BANK FOR RECONSTRUCTION AND
DEVELOPMENT (the "Bank").

PREAMBLE

WHEREAS, the Bank has been established to provide finanftingpecific projects to
foster the transition towards open market-orierdednomies and to promote private
and entrepreneurial initiative in the Central arabtérn European countries committed
to and applying the principles of multiparty denmamy, pluralism and market
economics;

WHEREAS, the Borrower intends to implement the Project @escdbed in Schedule 1
which is designed to assist the Borrower in (a) thechase of new rail track
maintenance equipment, (b) the purchase and iastal of the energy efficiency
management information system and (c) financing pérthe labour restructuring
programme;

WHEREAS, the Republic of Croatia and the Borrower have estpd assistance from
the Bank in financing part of the Project;

WHEREAS, the Bank is in the process of arranging techricalperation funds on a
grant basis to assist the Borrower in implemeniag D of the Project;

WHEREAS, pursuant to a guarantee agreement dated the datefhbetween the
Republic of Croatia as Guarantor and the Bank '(@warantee Agreement" as defined
in the Standard Terms and Conditions), the Guardras guaranteed the obligations of
the Borrower under this Agreement; and

WHEREAS, the Bank has agreed on the basisirggr alia, the foregoing to make a
loan to the Borrower in the amount of forty milli@uros (EUR 40,000,000) subject to
the terms and conditions set forth or referreditthis Agreement.

NOW, THEREFORE, the parties hereby agree as follows:

ARTICLE | - STANDARD TERMS AND CONDITIONS; DEFINITI ONS

Section 1.01. Incorporation of Standard Terms and Gnditions

All of the provisions of the Bank's Standard Terarsd Conditions dated 1
December 2012 are hereby incorporated into and rapgécable to this Agreement
with the same force and effect as if they wereyfabit forth herein (such provisions are
hereinafter called the "Standard Terms and Conditijo
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Section 1.02. Definitions

Wherever used in this Agreement (including theaRvele and Schedules), unless
stated otherwise or the context otherwise requites,terms defined in the Preamble
have the respective meanings given to them thetieenterms defined in the Standard
Terms and Conditions have the respective meaningsngo them therein and the
following terms have the following meanings:

"Borrower's Authorised

Representative" means the President of the ManageBeard of the
Borrower.
“Business Plan” means the business plan, in fornd aubstance

satisfactory to the Bank, setting forth:

(a) the Borrower’s operational and financial tasgaver a
five-year period, encompassing infrastructure manant
and investment plans and containing: (1) calcutatiof
the amounts needed from the Guarantor to supplethent
Borrower’'s own revenues in order for the Borrower t
comply with the working ratio requirement specified
Section 4.03(a); (2) calculations of the amountsdee
from the Guarantor for the construction, moderisat
and rehabilitation of railway infrastructure and) (e
Borrower’s external financing requirements from ksman
and financial markets, and

(b) details of achievement of operational and ricial
targets in the immediately preceding Fiscal Year.

"Designated Performance

Requirements” means Performance Requirementoighr8 and 10 (or,
as the context may require, any one of such Pedoce
Requirements) of the Performance Requirements dated
May 2008 and related to the Bank’'s Environmentad an
Social Policy dated May 2008.

"Energy Efficiency

Action Plan” means the plan of investments, aatisjtresources and
responsibilities required to meet the Borrower'gectives
and targets for the reduction of energy consumption
form and substance satisfactory to the Bank.

"Energy Management

Information System” means the application, in fand substance satisfactory
to the Bank, consisting of specialised softwarejense
cables and interfaces and other systems requiredlhect
data on energy consumptions across the infrasteictu
managed by the Borrower, which systems collecttiesd
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data on the use of electricity, diesel and otherses for
each of the traction and non-traction uses andyutir
elaboration, provide a full and complete pictureesnérgy
consumption and the relevant profiles for any oé th
consumers or producers in the systems.

"Environmental and
Social Law" means any applicable law or regulatidrich relates to:

(g) pollution or protection of the environment, incladi
related laws or regulations relating to public &scéo
information and participation in decision-making;

(h) labour and employment conditions;

() occupational health and safety;

() public health, safety and security;

(k) indigenous peoples;

()  cultural heritage; or

(g) resettlement or economic displacement of pexso

"Environmental and

Social Matter" means any matter that is the sulgéeiny Environmental
and Social Law or any Designated Performance
Requirement.

"Financial Debt" means, with respect to any persamy Debt of such
person for or in respect of:

() moneys borrowed;

(k) any amount raised by acceptance under any
acceptance credit facility;

() any amount raised pursuant to any note purchase
facility or the issue of bonds, notes, debentuces) stock
or any similar instrument;

(m) the amount of any liability in respect of any lease
hire purchase contract which would in accordanct wi
IFRS, be treated as a finance or capital lease;



"Fiscal Year"

“IFRS”

"PIU"

“Regulator”

“Restructuring Plan

"Short-term Debt"

"Special Account”

48

(n) receivables sold or discounted (other than any
receivables to the extent they are sold on a noodrse
basis);

(o) any amount raised under any other transaction
(including any forward sale or purchase agreement)
having the commercial effect of borrowing;

(p) any derivative transaction entered into in conmecti
with protection against or benefit from fluctuationany
rate or price (and, when calculating the value oy a
derivative transaction, only the marked to markalug
shall be taken into account);

(q) any counter-indemnity obligation in respect of a
guarantee, indemnity, bond, standby or documeriddigy

of credit or any other instrument issued by a bank
financial institution; and

(» the amount of any liability in respect of any
guarantee or indemnity for any of the items refén® in
paragraphs (a) to (h) above.

means the Borrower's fiscal year ca@nong on 1
Januaryf each year.

means International Financial Reporting Sfamls issued
or adopted by the International Accounting Stanslard
Board and consistently applied.

means the project implementation unit refdrrd in
Section 3.02.

means the Railway Market Regulatory Age of the
Republic of Croatia Agencija za regulaciju trziSta
Zeljeznikih uslugd or any successor thereof.

means the Borrower's Restruotgy Plan Program
Restrukturiranja HZ Infrastrukture d.o)p.dated June
2012, as amended in December 2012 and June 2013.

means, as of any date, any Fiaabebt of the Borrower
all or part of which, or the final payment of whjdk due
less than one year after such date.

means the special deposit accoefigrred to in Section
2.03 and Schedule 3.
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"Special Account Auditor" means an external firmgefalified experts acceptable to
the Bank engaged by the Borrower for the purpose of
auditing the Special Account and compliance of the
Borrower with the relevant provisions of the lodals
and regulations applicable to labour redundancyreats
arising in the course of implementation of the labo
restructuring programme financed by the Loan.

"Statutes" means the Articles of Formation of Bogrower.

Section 1.03. Interpretation

In this Agreement, a reference to a specifiedcheti Section or Schedule shall,
except where stated otherwise in this Agreementcdrestrued as a reference to that
specified Article or Section of, or Schedule tastAgreement.

ARTICLE II - PRINCIPAL TERMS OF THE LOAN

Section 2.01.  Amount and Currency

The Bank agrees to lend to the Borrower, on thegeand conditions set forth or
referred to in this Agreement, the amount of fanijlion euros (EUR 40,000,000).

Section 2.02. Other Financial Terms of the Loan

(@ The Minimum Drawdown Amount shall be five huadirthousand euros (EUR
500,000).

(b) The Minimum Prepayment Amount shall be fivelioi euros (EUR 5,000,000).

(c) The Minimum Cancellation Amount shall be (1)eomillion euros (EUR
1,000,000), if the Loan is subject to a Variableetast Rate or (2) five million euros
(EUR 5,000,000), if the Loan is subject to a Fixetegrest Rate.

(d) The Interest Payment Dates shall be 15 MaylanNovember of each year.

(e) (1) The Borrower shall repay the Loan in 24 a&qg(or as nearly equal as
possible) semi-annual instalments on 15 May anNdéember of each year, with
the first Loan Repayment Date being 15 November62a8td the last Loan
Repayment Date being 15 May 2028.

(2) Notwithstanding the foregoing, in the eventttipthe Borrower does not
draw down the entire Loan amount prior to the fitstan Repayment Date
specified in this Section 2.02.(e), and (ii) thenBaxtends the Last Availability
Date specified in Section 2.02.(f) below to a datech falls after such first Loan
Repayment Date, then the amount of each drawdowdema or after the first
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Loan Repayment Date shall be allocated for repaynmerqual amounts to the
several Loan Repayment Dates which fall after thie @f such drawdown (with
the Bank adjusting the amounts so allocated asseacg so as to achieve whole
numbers in each case). The Bank shall, from tim@me, notify the Borrower of
such allocations.

(H  The Last Availability Date shall be 30 June 8Qbr such later date that the Bank
may in its discretion establish and notify to ther®wer and the Guarantor.

(g) The rate of the Commitment Charge shall be Qp&%@nnum.

(h) The Loan is subject to a Variable Interest Ratetwithstanding the foregoing,
the Borrower may, as an alternative to paying edeat a Variable Interest Rate on all
or any portion of the Loan then outstanding, eleqiay interest at a Fixed Interest Rate
on such portion of the Loan in accordance with i8ac8.04(c) of the Standard Terms
and Conditions.

Section 2.03. Drawdowns and Special Account

(@) The Available Amount may be drawn down fromdito time in accordance with
the provisions of Schedule 2 to finance expendstinade (or, if the Bank so agrees, to
be made) in respect of the reasonable cost of goouks and services required for the
Project.

(b) Notwithstanding Section 3.05(c) of the Standd@merms and Conditions, the
Borrower has opted not to have the Front-end Cosiomnspaid out of the Available
Amount and shall instead pay the Front-end Comigssut of its own resources. The
payment of the Front-end Commission by the Borrogleall be made pursuant to
Section 3.05(d) of the Standard Terms and Condition

(c) The Borrower shall, for purposes of the Prqjegen and maintain a special
deposit account denominated in the Loan Curren@ @mmercial bank acceptable to
the Bank on terms and conditions satisfactory te Bank, including appropriate

protection against set-off, seizure and attachmedhtthe Borrower wishes to make

Drawdowns for deposit into, and direct paymentsaduthe Special Account (instead of
Drawdowns pursuant to Section 2.03(a)), such Drawndoshall be made in accordance
with the provisions of Schedule 3.

ARTICLE IlIl - EXECUTION OF THE PROJECT

Section 3.01. Other Affirmative Project Covenants

In addition to the general undertakings set forthArticle 1V of the Standard
Terms and Conditions, the Borrower shall, unlessBank otherwise agrees:
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(a) take all actions necessary to provide adegfuatds for the completion of the
Project;

(b) by no later than 31 December in each yeartisgawith 2014, prepare and have
its Supervisory Board adopt a five-year rolling Biess Plan;

(c) Dby no later than 1 January 2015, adopt a rdves# of track access charges, as
agreed with the Regulator, in form and substanceable to the Bank;

(d) by no later than 31 December 2016 (countingnfrb January 2013), effect the
reduction of its workforce by not less than 700 Eyees, thereby ensuring that any
such reduction is implemented in accordance wite fesignated Performance
Requirement 2L{@bour and Working Conditiopsincluding without limitation: (i) on a
voluntary basis, (ii) in accordance with the exgtilegislation in the Republic of
Croatia, (iii) in coordination with and approvabin the relevant labour unions and
applicable collective agreements and (iv) fairlg@am a non-discriminatory basis and in
accordance with the advice and guidance of labonswtants acceptable to the Bank;

(e) by no later than 30 June 2014, adopt the Enéffigiency Action Plan;

(H by no later than 1 March 2015, implement theeigly Management Information
System;

(g) by no later than 31 March of each year, stgrirom 31 March 2015, publish on
its website annual information on energy consunmpimd progress of the Energy
Efficiency Action Plan implementation for the immaily preceding Fiscal Year; and

(h) by not less than 60 days prior to the Lasaifability Date, deliver to the Bank a
final audit report on the Special Account prepabgdthe Special Account Auditor,
verifying that all withdrawals from the Special Awmt were paid for expenditures
under Part B-1 set forth in Section 2 of Schedule 1

Section 3.02. Project Implementation Unit

In order to coordinate, manage, monitor and evaludt aspects of Project
implementation, including the procurement of goadstks and services for the Project,
the Borrower shall, unless otherwise agreed with Bank, establish and at all times
during execution of the Project operate a projegblementation unit with adequate
resources and suitably qualified personnel accéptabthe Bank and in accordance
with the Law on the System of Implementation of Eneopean Union Programmes and
the System of Implementation of Projects FinancedchfLoans and Grants from Other
International SourcesZ@ékon o sustavu provedbe programa Europske Ungestavu
provedbe projekata financiranih iz sredstava zajamodarovnica iz ostalih inozemnih
izvora, Official Gazette No. 58/2006), as may be ameridad time to time.

Section 3.03. Procurement

For purposes of Section 4.03 of the Standard TamdsConditions, the following
provisions shall, except as the Bank otherwise esgrgovern procurement of goods,
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works and services required for the Project anoketéinanced out of the proceeds of the
Loan:

(@) Goods, works and services (other than condsltaervices which are included
within Section 3.03(c)) shall be procured througlemtendering.

(b) For purposes of Section 3.03(a), the procedimespen tendering are set out in
Chapter 3 of the EBRD Procurement Rules.

(c) Consultants to be employed by the Borrowerdsist in carrying out the Project
shall be selected in accordance with the procedsgesut in Chapter 5 of the EBRD
Procurement Rules.

(d) All contracts shall be subject to the reviewgadures set out in the EBRD
Procurement Rules and shall be subject to prideveby the Bank.

(e) For any contract in respect of which paymentoibe made out of the Special
Account, procurement procedures shall be followkdt tensure that the review
requirements of Section 3.03(d) are satisfied gndhe making of the first payment out
of the Special Account in respect of such contract.

Section 3.04. Environmental and Social Compliancedvenants

Without limiting the generality of Sections 4.02(4.04(a)(iii), and 5.02(c)(iii) of
the Standard Terms and Conditions, unless the Bamdrwise agrees, the Borrower
shall, and shall cause any contractor to, carrytbetProject in accordance with the
Designated Performance Requirements.

Section 3.05. Consultants

(@) In order to assist in the implementation of reject, the Borrower shall, unless
otherwise agreed with the Bank, employ or caudeetemployed, as required, and use
consultants whose qualifications, experience anudeof reference are satisfactory to
the Bank, including consultants to assist the Phlhmatters related to the procurement
and implementation of the Project.

(b) The Borrower shall provide, without chargeatoy consultants engaged to assist
in matters relating to the Project or the operaiofh the Borrower all facilities and
support necessary for the carrying out of theircfioms, including office space,
photocopying equipment and supplies, secretarralces and transportation, as well as
all documents, materials and other information thay be relevant to their work. The
Bank shall notify the Borrower, or shall procureatthhe Borrower is notified, of any
visit by the Consultants to the Borrower at leasi tveeks prior to the proposed date of
such visit.

Section 3.06. Reporting Frequency and Submission R@érements

(@ Commencing from the Effective Date, until thid tmount of the Loan has been
repaid or cancelled, the Borrower shall submit k@ tBank annual reports on
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Environmental and Social Matters arising in relatto the Borrower or the Project, as
referred to in Section 5.02(c)(iii) of the Standdietms and Conditions, within 60 days
after the end of the year being reported on. Sapbrts shall include information on
the following specific matters:

(b)

(1) information on compliance by the Borrower withe Designated
Performance Requirements as described in Sectiahn 3.

(2) information on how the Borrower has monitotkd compliance with the
Designated Performance Requirements and the Emeeotal and Social Action
Plan by any contractor engaged for the Project astimmary of any material
non-compliance by such contractor with the DesigthatPerformance
Requirements;

3) information on compliance by the Borrower winvironmental and

Social Laws in relation to the Project, includirg tstatus of any Authorisation
required for the Project, the results of any insipaccarried out by any regulatory
authority, any violation of applicable laws, redidas or standards and any
remedial action or fine relating to such violatiamd a summary of any material
notice, report and other communication on Environtaeand Social Matters
relating to the Project submitted by the Borroveeany regulatory authority;

(4) information on occupational health and safetgnagement and the
occupational health and safety record of the Ptpjexluding the rates of
accidents, lost time incidents and near-misses, @myentive or mitigative
measures taken or planned by the Borrower, any sthing on occupational
health and safety and any other initiatives intr@ato occupational health and
safety management which have been implementedaongt by the Borrower;

(5) a summary of any change in Environmental andigbd.aws which may
have a material effect on the Project; and

(6) copies of any information on Environmental &watial Matters periodically
submitted by the Borrower to its shareholders ergéneral public.

The Borrower shall submit the periodic Projeeports referred to in Section

4.04(a)(iv) of the Standard Terms and Conditionasrguly, within 30 days after the end
of the period being reported on, until the Projead been completed. Such reports shall
include the following specific features:

(1) The following general information:

(A) the physical progress accomplished in the imma@etation of the
Project to the date of report and during the repgrperiod, including the
implementation of the Energy Efficiency Action Plan

(B) actual or expected difficulties or delays ire timplementation of the
Project and their effect on the implementation dafes and the actual steps
taken or planned to overcome the difficulties andicdelays;

(C) expected changes in the completion date oPtbgect;
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(D) key personnel changes in the staff of the RHé, consultants or the
contractors;

(E) matters that may affect the cost of the Progat

(F) any development or activity likely to affectetieconomic viability of
any Part of the Project.

(2) Financial statements showing details of theeexitures incurred under
each Part of the Project and the Drawdowns, togettie a statement showing:

(A) original cost estimates;
(B) revised cost estimates, if any, with reasomsfanges;
(C) original estimated expenditures and actual edjperes to date;

(D) reasons for variations of actual expendituresdate from original
estimated expenditures to date; and

(E) estimated expenditures for the remaining quaudéthe year.

(3) A brief statement of the status of complianaéhveach of the covenants
contained in this Agreement.

(c) Immediately upon the occurrence of any incidentaccident relating to the
Borrower or the Project which has or is likely tavk a significant adverse effect on the
environment, or on public or occupational healthsafety, the Borrower shall inform
the Bank and promptly thereafter give the Banka®othereof specifying the nature of
such incident or accident and any steps the Bomasvéaking to remedy the same.
Without limiting the generality of the foregoing,

(4) anincident or accident relates to the Projedtotcurs on any site used for
the Project or, if it is caused by facilities, gmuient, vehicles or vessels used for
or relating to the Project (whether or not beingdien any site of the Project and
whether or not being used by authorised or unaisibdpersons);

(5) anincident or accident is considered to have rifsignt adverse effect on
the environment or on public or occupational healtkafety if:

(A) any applicable law requires notification of Buacident or
accident to any Governmental Authority,

(B) such incident or accident involves fatalityasfy person (whether
or not such person is employed by the Borrower),

(®) more than one person (whether or not such psrate employed
by the Borrower) has received serious injury reqgihospitalisation, or

(D) such incident or accident has become, orkmslylito become, public
knowledge whether through media coverage or otlserwi
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(d) The Borrower shall promptly notify the Bank ahy significant protest by
workers of members of the public directed at oatiefy to the Borrower or the Project
which might have a material adverse effect on tbe@®ver or the Project or which has
become, or is likely to become, public knowledg®tigh media coverage or otherwise.
Within ten days following such notification, the mBower shall submit a report
satisfactory to the Bank specifying the outcometh&f Borrower’s investigation into
such protest, and any steps taken, or proposed taken, by the Borrower to resolve
the issues raised in the protest.

ARTICLE IV - FINANCIAL AND OPERATIONAL COVENANTS

Section 4.01. Financial Records and Reports

(@) The Borrower shall maintain procedures, recart$accounts adequate to reflect,
in accordance with internationally accepted acdognstandards consistently applied,
the operations and financial condition of the Bareo and its Subsidiaries, if any, and
adequate to monitor and record the progress oPtbgct (including its costs and the
benefits to be derived from it).

(b) The Borrower shall:

(1) have its records, accounts and financial statgs(including its balance
sheet, income statement and statement of chanda®irtial position, and notes
thereon), including those relating to the Specialcdunt, and the records,
accounts and financial statements of its Subsebafor each Fiscal Year audited
by the Special Account Auditor or independent auditacceptable to the Bank in
accordance with the IFRS;

(2) furnish to the Bank as soon as available, buany case not later than six
months after the end of each Fiscal Year:

(A) certified copies of its financial statements guch Fiscal Year as so
audited and prepared in accordance with the Intiema Financial
Reporting Standards;

(B) the report of such audit by such auditors afhsscope and in such
detail as the Bank may reasonably request; and

(C) a statement of all financial transactions betmvehe Borrower and
each of its Subsidiaries;
and

(3) furnish to the Bank such other information ceming such records,
accounts and financial statements, and the aueied, as the Bank may from
time to time reasonably request.
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Section 4.02. Negative Financial Covenants

(@ The Borrower shall not, except as the Bank retlse agrees, take any of the
following actions and shall provide to the Bank sdich information thereon as the
Bank may reasonably request:

(1) enter into any agreement or arrangement toagi@e or in any way or
under any condition to become obligated for allaay part of any financial or
other obligation of another person, with the exigptof the Subsidiaries and
Affiliates of the Borrower existing on the datetbis Agreement;

(2) enter into any transaction with any person pkae the ordinary course of
business, on ordinary commercial terms and on thsisbof arm's length
arrangements, or establish any sole and exclusivehpsing or sales agency, or
enter into any transaction whereby the Borrowerhingay more than the ordinary
commercial price for any purchase or might recééss than the full ex-works
commercial price (subject to normal trade discouiatsits products or services;

(3) enter into any partnership, profit-sharing owyalty agreement or other
similar arrangement whereby the Borrower's incomerofits are, or might be,
shared with any other person;

(4) (whether voluntarily or involuntarily) make ampyepayment, repurchase or
early redemption of any debt or make a repaymerdanyf debt (except for the
refinancing, which in EBRD’s opinion, is a neceysaart of the Borrower’s
business requirements), pursuant to any provisi@my agreement or note which
provides directly or indirectly for acceleration @payment in time or amount,
unless in any such case, if the Bank so requibesBbrrower contemporaneously
makes a proportionate prepayment of the principadunt then outstanding of the
Loan in accordance with the provisions of Sectidv3f the Standard Terms and
Conditions (except that the amount of any suchayent shall not be subject to
the Minimum Prepayment Amount requirements);

(5) sell, transfer, lease or otherwise disposellobraa substantial part of its
revenue generating assets, except: (A) as providéade Business Plan or (B) if
such sale, transfer, lease or disposal, as apj#icdbes not exceed 10% of the
Borrower’s revenue generating assets (whether gingle transaction or in a
series of transactions, related or otherwise), ehegvenue generating assets”
means public capital and any other assets thargenevenues for the Borrower;

(6) except as provided in the Restructuring Plamjeutake or permit any
merger, consolidation or reorganisation;

(7) incur, assume or permit to exist any Finan®albt in excess of seven
million five hundred thousand euros (EUR 7,500,0@0)the equivalent thereof
in other currencies at then current rates of exgbgrexcept for: (A) the Financial
Debt specified in the Business Plan; (B) the Firarigebt incurred in connection
with the Borrower’s project(s) financed by the Eugan Union grant(s) and (C)
the Short-term Debt for trade purposes incurrethénordinary course of business;
or
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(8) except for the capital expenditures that grepecified in the Business
Plan or (ii) financed by the grants from the Eum@pé&nion, incur any capital
expenditures in excess of seven million five huddr®usand euros (EUR
7,500,000).

The Borrower shall not, unless it informs thanR at least 30 days in advance,

take any of the following actions and shall providethe Bank all such information
thereon as the Bank may reasonably request:

(1) enter into any management contract or similaangement whereby its
business or operations are managed by any othesrpdancluding any Subsidiary
or Affiliate; or

(2) form any Subsidiary, or make or permit to eXadns or advances to, or
deposits (except deposits in the ordinary courdeusiness with reputable banks)
with, other persons or investments in any persoauding any Subsidiary or
Affiliate; provided, however, that the Borrower #hbe at liberty to invest in
short-term investment grade marketable securitiglglys to give temporary
employment to the Borrower's idle resources.

Section 4.03. Other Financial Covenants

(@)

Without limiting the generality of Section 4.0BetBorrower shall maintain:

starting with 1 January 2016 and at all tinfesreafter, a working ratio of (1)

Operating Expenseminus depreciation and amortisation during the twelvenths
immediately preceding the date of calculation tp t(® sum of (A) the Borrower’s
revenue and (B) the funds received by the Borrdwman the Guarantor for operating
purposes during the twelve months immediately mhecethe date of calculation, of not
more than 0.9:1; and

(b)

a productivity ratio of (1) train kilometres (B) the average number of employees

during the relevant calculation period of not I¢lsan (A) 4,500:1 during the Fiscal
Years 2014 and 2015 and (B) 5,000:1 during thedFi¥®ar 2016 and at all times
thereatfter.

(©)

For purposes of this Section 4.03, “Operatingpdiises” means all expenses

related to operations, including administration,eqehte maintenance, taxes and
payments in lieu of taxes and adequate provisiamsdepreciation, but excluding
interest and other charges on debt.

Section 4.04. Conduct of Business and Operations

The Borrower shall, except as the Bank otherwigees:
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(@) conduct its business and operations in accoedaith internationally recognised
sound administrative, financial, engineering anteotelevant standards and practices,
and with due regard to all its principal operatpadicies;

(b) promptly take all action within its powers taimtain its legal existence, to carry
on its operations and to acquire, maintain and wea# rights, properties, powers,

privileges and franchises that are necessary éocdmduct of its business, including the
carrying out of the Project;

(c) not sell, lease or otherwise dispose of anytoohssets that are required for the
efficient carrying on of its operations or the displ of which may prejudice its ability
to perform satisfactorily any of its obligationsdam this Agreement;

(d) promptly notify the Bank of any proposal to amde suspend or repeal any
provision of the Statutes and afford the Bank aeqadte opportunity to comment on
such proposal prior to taking any action thereon;

(e) take out and maintain with responsible insyrens make other provisions
satisfactory to the Bank in respect of, insurangairest such risks of loss, damage and
liability and in such amounts as are consistert appropriate practice; and

(H at all times operate and maintain its plantjliaes, equipment and other property
in good working order and, promptly as needed, makenecessary repairs and
renewals thereof, all in accordance with soundr®ss and financial practice.

ARTICLE V - SUSPENSION; ACCELERATION; CANCELLATION

Section 5.01. Suspension

The following are specified for purposes of Setti01(a)(xvii) of the Standard
Terms and Conditions:

(@) The legislative and regulatory framework apgdbie to the transportation sector in
the territory of the Guarantor shall have been atednsuspended, abrogated, repealed
or waived in a manner other than as approved byBhek in writing if such
amendment, suspension, abrogation, repeal or wéageapplicable) may, in the Bank’s
reasonable opinion, have a negative impact on threo®er’s ability to (a) implement
the Project or (b) service the Loan;

(b) The Statutes shall have been amended, suspeafttedated, repealed or waived,

(c) The Borrower shall have taken any of the adtigferred to in Section 4.02(b) so
as to affect materially and adversely the operation the financial condition of the
Borrower or its ability to carry out the Projecttorperform any of its obligations under
this Agreement; or

(d) Control of the Borrower shall have been tranmsf® to a party other than the
Republic of Croatia.
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Section 5.02.  Acceleration of Maturity

The following are specified for purposes of Sattfo06(f) of the Standard Terms
and Conditions:

(@) Any event specified in Section 5.01 which Ehalve continued for thirty
days after notice has been given by the Bank tdBtireower and the Guarantor of the
Bank's determination that such event has occuaigdg therein the Bank's willingness
to take action in accordance with the terms of i8eci.06 of the Standard Terms and
Conditions.

Section 5.03. Cancellation

If at any time the Bank determines that a paynies, or any use of, the
Special Account has been made inconsistently wighréquirements of Schedule 3 and
establishes the amount of the Loan as to which sushse applies, the Bank may, by
notice to the Borrower and the Guarantor, terminla¢eright of the Borrower to make
Drawdowns with respect to such amount. Upon thkangiof such notice, such amount
of the Loan shall be cancelled.

ARTICLE VI - EFFECTIVENESS

Section 6.01. Conditions Precedent to Effectiveness

The following is specified for purposes of Secttf2(c) of the Standard Terms
and Conditions as additional conditions to the atifeness of this Agreement and the
Guarantee Agreement: PIU has been duly establiahddin operation in accordance
with Section 3.02 hereof.

Section 6.02. Legal Opinions

(@) For purposes of Section 9.03(a) of the Standeedns and Conditions, the
opinion or opinions of counsel shall be given omdle of the Borrower by Mamic,
Peric, Reberski & Rimac.

(b) For purposes of Section 9.03(b) of the StandBedms and Conditions, the
opinion or opinions of counsel shall be given ohdleof the Guarantor by the Minister
of Justice of the Republic of Croatia.

Section 6.03. Termination for Failure to Become Eéctive

The date 180 days after the date of this Agreensenpecified for purposes of
Section 9.04 of the Standard Terms and Conditions.
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ARTICLE VII - MISCELLANEOUS

Section 7.01. Notices

The following addresses are specified for purposesSection 10.01 of the
Standard Terms and Conditions:

For the Borrower:

HZ INFRASTRUKTURA D.O.O.
Mihanoviceva 12
10 000 Zagreb

Attention: Ms Mladena Pavi

Fax: +385 1 4577 587

For the Bank:
European Bank for Reconstruction and Development
One Exchange Square
London EC2A 2JN
United Kingdom
Attention: Operation Administration Department

Fax: +44-20-7338-6100
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IN WITNESS WHEREOF, the parties hereto, acting through their duly atiged
representatives, have caused this Agreement tmbedsin five copies and delivered at
Zagreb, Croatia as of the day and year first alvatgen.

HZ INFRASTRUKTURA D.O.O.
By:
Name: Darko Peti¢

Title: President of the Managing Board

EUROPEAN BANK
FOR RECONSTRUCTION AND DEVELOPMENT

By:
Name: Vedrana JelusKasié
Title: Director for Croatia
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SCHEDULE 1 - DESCRIPTION OF THE PROJECT

1. The purpose of the Project is to assist thedeer in (a) the purchase of new rall
track maintenance equipment, (b) the purchase rastdlliation of the energy efficiency
management information system and (c) financing pérthe labour restructuring
programme.

2. The Project consists of the following Parts,jsatbto such modifications thereof
as the Bank and the Borrower may agree upon frora to time:

Part A: Track Maintenance
Part A-1: Purchase of new track maintenance equipme
Part B: Labour Restructuring

Part B-1: Financing of part of the costs of the Bawer's labour restructuring
programme.

Part C: Energy Efficiency

Part C-1: Purchase and installation of the eneffigiency management information
system.

Part D: Technical Assistance Consultants
Part D-1. International consultants to assist \ité preparation of the Business Plan,
including the review of the track access methodplegd the preparation of the

amended Contract on the railway management infretsire.

Part D-2: International consultants to assist tleer@ver in finalisation of the tender
documents and tendering process up until the retesantract awards.

Part D-3: International consultants to assist i ittnplementation of the Project with
regards to labour restructuring.

3. The Project is expected to be completed by 3deber 2016
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SCHEDULE 2 - CATEGORIES AND DRAWDOWNS

1. The table attached to this Schedule sets fhetCategories, the amount of the

Loan allocated to each Category and the percemtiagependitures to be financed in

each Category.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph dvay no Drawdown shall be
made in respect of expenditures incurred prioh&odate of the Loan Agreement.

Attachment to Schedule 2

Category

1. Purchase of new
track maintenance
equipment (Part A-1)

2. Financing of part of
the costs of the
Borrower’s labour
restructuring
programme (Part B-1)

3. Purchase and
installation of the
energy efficiency
management
information system
(Part C-1)

Amount of the Loan in % of expenditures to be finance

EUR

20,000,000

19,500,000

500,000

(excluding taxes and duties)

100

100

100

Total

40,000,000
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SCHEDULE 3 - SPECIAL ACCOUNT

1. For purposes of this Schedule, the followingieshall have the following meanings:
"Eligible Category" means Part B-1, set forth irct8 2 of Schedule 1.
"Eligible Expenditures” means expenditures in respé the reasonable cost of goods,

works and services required for the Project which @ be
financed out of the proceeds of the Loan and whrehallocated
from time to time to an Eligible Category in accande with the
provisions of Schedule 2.

"Special Account
Maximum Balance" means an amount equal to EUR 30000

"Special Account Minimum
Drawdown Amount" means an amount equal to EUR 31ID,0

2. Payments out of the Special Account shall be emadclusively for Eligible
Expenditures in accordance with the provisionshaf Echedule.

3. After the Bank has received evidence satisfgdtorit that the Special Account has
been duly opened in accordance with terms and tiondiacceptable to the Bank, including
appropriate protection against set-off, seizure atachment, the Borrower may draw down
from the Available Amount and deposit into the SaleAccount an initial amount that shall

not exceed the Special Account Maximum Balance sl not be less than the Special
Account Minimum Drawdown Amount.

4. Thereafter, the Borrower may draw down additioamaounts from the Available

Amount and deposit such amounts into the Specialodat, subject to the limitations

specified in paragraph 6 below and satisfactiotheffollowing conditions for each requested
Drawdown:

(@) The Borrower shall have submitted to the Bawkoant statements and
documents, and any other evidence requested Wyahlk, to demonstrate that amounts
disbursed from the Special Account have been plppapplied. Each subsequent
drawdown request shall be accompanied by the Sp&c@unt Auditor certification,
confirming that the proceeds of the Loan depositethe Special Account have been
used exclusively for the purposes of financingEhigible Expenditures.

(b) After giving effect to the requested Drawdowmdaleposit of the amount of
such Drawdown into the Special Account, the balasfale Special Account shall not
exceed the Special Account Maximum Balance.

(c) Except as the Bank may from time to time agtke,amount of the requested
Drawdown for deposit into the Special Account shadt be less than the Special
Account Minimum Drawdown Amount.

5. Without prejudice to the requirement of parapr&ga) above, the Borrower shall
furnish, at any time the Bank may reasonably retgaagport on the balance and other details
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of the Special Account, including account statememd such other documents and evidence
as the Bank may request to show that payments irinaolethe Special Account have been
made in accordance with the requirements set fortihis Schedule.

6. Notwithstanding the provisions of paragraph 4he$ Schedule, the Borrower shall
not, unless the Bank otherwise agrees, draw dowdsfuirom the Available Amount for
deposit into the Special Account:

(@) if, at any time, the Bank has determined thiauether Drawdowns should be
made in accordance with the provisions of Secti@3(@); or

(b) once the Available Amount allocated to the iblig Categories equals twice
the amount of the Special Account Maximum Balance.

Thereafter, Drawdowns allocated to the Eligiblee@aties shall follow such procedures as
the Bank may specify by notice to the Borrower ctSturther Drawdowns shall be made only
after and to the extent that the Bank has beesfigatithat all amounts remaining on deposit
in the Special Account as of the date of such eotvdl be utilised in making payments for
Eligible Expenditures.

7. If the Bank determines at any time that any paryinout of, or any use of, the Special
Account:
€)) was made for an expenditure or in an amounelgible pursuant to paragraph

2 of this Schedule; or
(b) was not justified by the evidence furnishedht® Bank;
then the Bank may require the Borrower to:
(1)provide such additional evidence as the Bani request; and/or

(2)deposit into the Special Account (or, if thenRaso requests, repay to the
Bank) an amount equal to the amount of such paymetite portion thereof not
so eligible or justified.

In the event the Bank makes such a determinatiasheruia) or (b) above, no further
Drawdowns shall, unless the Bank otherwise agreesnade for deposit into the Special
Account until such time as the Borrower has eif#grdeposited into the Special Account or
repaid to the Bank an amount equal to the amourguch payment (or portion thereof)
determined not to be eligible or justified, or (Bpvided additional evidence satisfactory to
the Bank that the amounts previously disbursed ftbm Special Account were applied

properly.
8. If:

@) the Bank determines at any time that any amoutstanding in the Special
Account will not be required to cover further payrtsefor Eligible Expenditures; or
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(b) the Bank directs the Borrower to repay to tlamiBan amount pursuant to
paragraph 7(2);

then the Borrower shall, promptly upon notice frima Bank, prepay to the Bank a portion of
the Loan equal to such amount. For this purpdse réquirement that prepayments of the
Loan must occur on Interest Payment Dates shdljesuto paragraph 10 below, be waived.

9. The Borrower may, upon prior notice to the Banken in accordance with Section
3.07(a) of the Standard Terms and Conditions, grepaany Interest Payment Date all or any
portion of the funds deposited into the SpecialdAod.

10.  Any prepayment pursuant to paragraph 8 or 9ebball be made in accordance with
Section 3.07 of the Standard Terms and Conditiopggvided, however, that (a)
notwithstanding Section 3.07(c)()(A) of the StardlaTerms and Conditions, such
prepayment shall not be subject to the Minimum B&yepent Amount, and (b) any
prepayment that is made on a date other than amneBitPayment Date shall be subject to
payment of Unwinding Costs in accordance with ®&c®.10 of the Standard Terms and
Conditions. Any prepayment pursuant to paragraph®above shall be applied by the Bank
in accordance with Section 3.07(c)(ii) of the StadTerms and Conditions.



67

Clanak 4.

Obvezuje se HZ Infrastruktura d.o.0. da iz svojgdavnih poslovnih prihoda
podmiruje sve troSkove provedbe ,Projekta modenijeadZ Infrastrukture” koji se ne mogu
financirati sredstvima zajma &anka 3. ovoga Zakona.

Obvezuje se HZ Infrastruktura d.0.0. da otplatiamajiz ¢lanka 3. ovoga Zakona
vlastitim sredstvima, isklguju¢i koriStenje primitaka iz drzavnog pr@éma, do njegove
konane otplate prema uvjetima Ugovora o zajmu, bezjeijg iznosa zajma, odnosno posla.

Clanak 5.

Financijske obveze koje bi mogle nastati za Ragpuliirvatsku kao jamca temeljem
ovoga Zakona podmirivaée se u skladu s odredbama propisa o izvrSavanjavuitz
prora&una za godine 2014. do 2028. prema planovima etplatkonane otplate zajma.

Clanak 6.

Provedba ovoga Zakona u djelokrugu je sredismghatdrzavne uprave nadleznih za
poslove infrastrukture i financija.

Clanak 7.
Na dan stupanja na snagu ovoga Zakona Ugovoiaikka 1. ovoga Zakona nije na
shazi tee se podaci o njegovom stupanju na snagu objaaftnadno, u skladu s odredbom
¢lanka 30. stavka 3. Zakona o sklapanju i izvrSavamgtunarodnih ugovora.

Clanak 8.

Ovaj Zakon stupa na snagu osmoga dana od danaeabjdarodnim novinama.
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OBRAZLOZENJE

Clankom 1. Konanog prijedloga Zakona utsuje se da Hrvatski sabor patuje Ugovor o
jamstvu izmdu Republike Hrvatske i Europske banke za obnovazvej za ,Projekt
modernizacije HZ Infrastrukture®, sukladianku 140. stavku 1. Ustava Republike Hrvatske
(Narodne novine, br. 85/2010 - gréceni tekst i 5/2014 — Odluka Ustavnog suda Republike
Hrvatske) ¢cime se iskazuje formalni pristanak Republike Hrkatsla bude vezana ovim
Ugovorom o jamstvu, na temelfi@gace ovaj pristanak biti iskazan i u odnosima s drugom
ugovornom strankom.

Clanak 2. sadrZi tekst Ugovora o jamstvu izdueRepublike Hrvatske i Europske banke za
obnovu i razvoj za ,Projekt modernizacije HZ Infrakture”, u izvorniku na engleskom
jeziku i u prijevodu na hrvatski jezik.

Clanak 3. sadrZi tekst Ugovora o zajmu izmeHZ Infrastrukture d.o.o. i Europske banke za
obnovu i razvoj za ,Projekt modernizacije HZ Infirakture” u izvorniku na engleskom
jeziku i u prijevodu na hrvatski jezik.

Clankom 4. utvrdena je obveza podmirenja troSkova i otplate zajrddrifrastrukture d.o.o.
za provedbu Projekta modernizacije HZ Infrastruitdio njegove kortme otplate prema
uvjetima Ugovora o zajmu, bez dijeljenja iznosarmsjodnosno posla.

Clankom 5. utvrdeno je date se potencijalne financijske obveze, koje bi magistati za
Republiku Hrvatsku kao jamca temeljem Ugovora o izmeiu Republike Hrvatske i
Europske banke za obnovu i razvoj za ,Projekt moidecije HZ Infrastrukture® podmiriti u
skladu s odredbama propisa o izvrSavanju drzavmogajuna od 2014. do 2028. godine,
prema planovima otplate do kame otplate zajma.

Clankom 6. utvrdeno je da je provedba Zakona o pdivanju Ugovora o jamstvu izrde
Republike Hrvatske i Europske banke za obnovu vapza ,Projekt modernizacije HZ
Infrastrukture” u djelokrugu sredisnjih tijela dxxee uprave nadleznih za poslove financija i
infrastrukture.

Clankom 7. utvrduje se da na dan stupanja na snagu Zakona, Ugoyamstvu izméu
Republike Hrvatske i Europske banke za obnovu vapza ,Projekt modernizacije HZ
Infrastrukture® nije na snazi te d&e se podaci 0 njegovom stupanju na snagu objaviti
sukladno odredbilanka 30. stavka 3. Zakona o sklapanju i izvrSavameiunarodnih
ugovora.

Clankom 8. utvrduje se stupanje na snagu Zakona o @dtenju Ugovora o jamstvu iznde 3
Republike Hrvatske i Europske banke za obnovu vajpza ,Projekt modernizacije HZ
Infrastrukture®.
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Prilog: Preslika teksta Ugovora, u izvorniku na engleskearku



